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글로벌 투자 노트 

US Market Takeaways (12/11) – 사이버보안, 비중확대 시기  

사이버보안, AI-Agent 기반 위협 증가가 Catalyst, 통화 정책 사이클 회복이 가세 

26년은 IT 업계의 AI-Agent 도입 확산에 따라 데이터베이스, 사이버보안 업종의 구조적인 수요 

확대가 실적 개선으로 가시화할 전망. 두 업종의 수주 잔고 및 고객 증가 등 KPI 지표 흐름이 

업사이클 구간에 진입했는데, 이는 와트당 성능, 즉 전성비(사용 전력 단위 당 데이터 처리량)가 대폭 

개선된 Scale-Up/Out 기반의 AI 인프라(e.g., NVDA GB200 NVL72) 출하 확대에 따라 전방 고객의 

AI 도입 ROIC 가 개선된 것에 따른 것으로 판단. 본격적인 AI 도입 단계인 Cloud Migration 등 

절차를 수행하는 데 특히 막대한 비용을 수반. 

지난 11월 12일 발간 리포트(AI Scale-Out Part II: LLMs to Agents 대규모 언어 모델에서 에이전트로)에서는 

대규모 언어 모델(LLMs) 기능 강화를 위한 다중 에이전트 아키텍처 기반의 리소스 사용 확대가 

LLMs 이 변화하는 환경과 상호 작용하고 맥락에 기반해 자율적으로 의사 결정과 행동을 할 수 있는 

Agentic-AI 를 구현해낼 것이며, 그것은 1) Scale-Up/Out 기반 메모리가 강화된 AI 인프라, 2) 

다양한 AI 도구와 API 호출(e.g., Data Cloud 등)을 쉽게 할 수 있는 플랫폼 생태계에 뒷받침된다고 서술. 

AI-Agent 도입 확대는 대규모 언어 모델의 기능 강화와 사용자 Customization 에 따른 소비자 

경험 개선, 데이터 처리량 증가에 따른 업계 수주 잔고 사이클을 견인하는 촉매 요인으로 작용. 

하지만 모델에 다중의 AI-Agent 가 붙는다는 것은 한편으로, 사이버 위협을 가하는 측의 입장에서 

이는 위협을 가할 수 있는 엔드포인트 즉, 접점의 증가. 실제로 CrowdStrike Holdings(CRWD)는 

유수 LLMs 의 검색 특화 Agent 등의 Agent 도입 증가를 기회이자 위협 요인으로 언급, 실제로 

최근 몇 주간 중국 정부 지원을 받는 집단이 LLMs 기반 사이버 침입 에이전트를 제작하고 

운영한다고 밝힘(’25.12.2). [차트 2]. 

Palo Alto Networks(PANW)는 금번 3분기, 최근 수요가 급증하고 있는 AI-Agent 기반 검색 

브라우저에 보안 기능을 탑재한 보안 브라우저를 750만개 판매, 수주 규모는 yoy 4배로 증가했다고 

언급, 그리고 AI-Agent 기반 솔루션 제품 AgentiX 를 출시. Zscaler(ZS)는 자사 1) AI-

Guard(보안정책 기반 AI 사용), 2) AI-SPM(데이터, LLMs 관리 및 가시성 확보), 3) Red Canary 인수(보안 운영 

강화)를 통해 Agent 기반 보안 플랫폼 전략을 가시화. 두 업체 모두 AI-Agent 기반 Platform 화 

상품 전략으로 P, Q 확대를 본격화. 

현재 업종 주도주인 CRWD 를 제외한 3사 PANW, FTNT, ZS 는 최근 2개 분기간의 영업현금흐름 

개선세와 AI-Agent 도입 확산에 따른 구조적인 실적 개선 가시성 확보 구간에도 역사적으로 낮은 

수준의 밸류를 형성 중. 26년 추가 금리 인하, Slow Easing Cycle 우려 뒤 소기업 집단의 우호적인 

미국 경기 전망, 통화 정책 사이클 회복 국면 진입에 따른 업종 센티먼트 개선이 주가를 견인할 

것으로 판단. 사이버보안 업종 접근에 우호적인 국면에 위치.  

https://bit.ly/47GjKBZ
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  [차트 1] 사이버 보안 업종, 업계 AI-Agent 도입 확산에 따른 수주 잔고 개선 전망 

26년, IT 업계 AI-Agent 도

입 확산으로 데이터베이스, 

사이버보안 업종의 구조적인 

수요 확대가 실적 개선으로 

가시화할 전망 

 

 
  자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터 

*주: 사이버보안 3 사:- Palo Alto Networks(PANW), Fortinet(FTNT), Crowdstrike Holdings(CRWD)   

 

  [차트 2] AI-Agent 도입 확대에 따른 구조적인 사이버보안 위협 및 도입 요인 증가 

Palo Alto Networks(PANW) 

최근 분기 AI-Agent 기반 검색 

브라우저에 보안 기능을 탑재한 

보안 브라우저 750만개 판매, 

수주 규모 yoy 4배로 증가 

 

CrowdStrike 

Holdings(CRWD) 

Perplexity와 ChatGPT의  

Agent 도입 및 채택 증가를  

기회이자 위협 요소로 언급,  

 

 
  자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터 
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컨퍼런스 콜

 AI 및 Agent 기반 브라우저 등장에 따른 보안 취약점 노출에 따라 보안 브라우저 도입
증가. 최근 분기, 750만대 보안 브라우저 판매, 수주 규모 4배 증가. 업계 내 AI-Agent 채
택 증가는 AI-Agent 기반의 보안 솔루션에 대한 구조적 수요를 견인.

컨퍼런스 콜

 Perplexity 검색 특화 에이전트 ‘Comet’, ChatGPT 멀티에이전트 추론 시스템 ‘Atlas’ 
채택 증가에 따른 애플리케이션(엔드포인트) 증가로 업계 생산성 개선과 동시에 위협 요인
도 증가. LLMs 기반 사이버 침입 에이전트 제작, 운영도 증가 중
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  [차트 3] 최근 2개 분기간 영업현금흐름 개선세와 실적 개선 가시성 vs. 낮은 밸류 부담 

PANW, FTNT, ZS 

최근 2개 분기간 

영업현금흐름 개선세, 

AI-Agent 도입 확산에 따른 

구조적인 실적 개선 가시성 

확보 구간에도  

역사적으로 낮은 수준의 

밸류에이션 형성 중 
 

 
  자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터 

*주: 사이버보안 3 사:- Palo Alto Networks(PANW), Fortinet(FTNT), Crowdstrike Holdings(CRWD)   

   

  [차트 4] 26년 추가 금리 인하, 중소기업 경기 전망이 반영하는 미국의 견조한 기업 경기  

26년 추가 금리 인하, 

Slow Easing Cycle 우려 뒤 

소기업 집단의 우호적인 

미국 경기 전망 

 

 
  자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터 

   

   

  [차트 5] QT 중단, QE 기대감 - 통화 정책 사이클 회복 국면 진입 

통화 정책 사이클 회복 국면 

진입에 따른 업종 센티먼트 

개선이 주가를 견인할 것 

 

 
  자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터 

*주: 해당 정부부채는 매매가능 유가증권만을 포함   
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 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함.(작성자:황병준) 

 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 

정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루

어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 

복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 


