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실적 컨센서스 구조에서 찾아본 어닝서프라이즈 기대 조건 

3분기 실적시즌에서 어닝서프라이즈가 발생할 확률이 높아질 수 있는 경우의 수를 어닝 컨

센서스의 심리 변화를 중심으로 점검해보았다. 우선 첫 번째 조건으로 3분기 헤드라인 실적 

컨센서스에 대해서 직전 한 달간 상향 여부를 점검하였다. 두 번째 조건으로 애널리스트들의 

실적 상향 비율이 양수인지의 여부, 즉 애널리스트들의 분석 상 상향한 전문가의 수가 하향

한 전문가의 수보다 우위에 있는 환경인지의 여부를 추가로 검토하였다. 마지막으로 그러한 

우위의 환경에서도 컨센서스보다 높은 실적을 예상하는 애널리스트들의 비율이 상승하는 중

인지의 여부, 즉 애널리스트 컨센서스 구조 상에서도 상방 모멘텀이 존재하는 상황인지의 여

부를 추가로 검토하였다. 그 결과 조건을 세부적으로 추가할수록, 해당되는 3분기 실적 발표 

기업들의 어닝서프라이즈율의 평균적인 값 및 유의미한 어닝서프라이즈율을 기록한 기업의 

비율(Hit Ratio) 모두 유의미하게 상향되는 결과가 나타났다. 

3분기 어닝서프라이즈 기대 종목 도출 

이상에서 언급한 3 가지 조건을 모두 중첩해서 시가총액 5,000 억원 이상인 컨센서스가 3 곳 

이상에서 수집된 종목군 중에서 종목을 스크리닝해볼 때, 아래 15 개 종목이 도출되는 것을 

확인할 수 있다. 삼성전자와 SK 하이닉스의 경우 전체적인 컨센서스 하향으로 인해 제외된 

것을 확인할 수 있었고, 대신 삼성전기, LG 에너지솔루션, SK 이노베이션, S-Oil, LS 

ELECTRIC, 대한전선 등 전기전자 및 전력기기, 에너지, 2 차전지 종목을 중심으로 

어닝서프라이즈 기대 종목이 형성된 것을 확인할 수 있다.  

 

표 1. 어닝서프라이즈 예상 종목 점검                                                 (단위: 십억원, %) 

종목코드 종목명 업종명 현재 컨센서스 4W 상향률 1M 이익수정비율 

A024110 기업은행 은행 771 1.4  25 

A001120 LX인터내셔널 상사/자본재 124 2.1  16.67 

A001440 대한전선 기계 51 0.8  33.33 

A006400 삼성SDI IT가전 158 47.6  42.11 

A009150 삼성전기 IT하드웨어 632 5.8  55 

A010060 OCI홀딩스 화학 107 0.5  14.29 

A010120 LS ELECTRIC 기계 190 1.1  6.67 

A010950 S-Oil 에너지 1,177 10.6  30.77 

A036570 NC 소프트웨어 93 4.6  5.88 

A052690 한전기술 유틸리티 16 1.8  25 

A096770 SK이노베이션 에너지 2,135 25.1  30.77 

A140860 파크시스템스 IT하드웨어 18 1.3  14.29 

A207940 삼성바이오로직스 건강관리 609 0.8  16.67 

A222800 심텍 IT하드웨어 85 1.9  30 

A373220 LG에너지솔루션 IT가전 326 12.3  27.78 

자료: 에프앤가이드 Quantiwise,IBK투자증권 
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그림 1. 조건에 따른 3분기 실적시즌 평균 어닝서프라이즈율 변화  그림 2. 조건에 따른 3분기 실적시즌 어닝서프라이즈 Hit Raito 
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자료: 에프앤가이드 Quantiwise, IBK투자증권 

주) 어닝서프라이즈율 +10% 이상 

 

그림 3.연도별 3분기 실적시즌 조건별 평균 어닝서프라이즈율 변화  그림 4. 연도별 3분기 실적시즌 조건별 어닝서프라이즈 Hit Raito 
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주) 어닝서프라이즈율 +10% 이상 
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