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 재생에너지 안주원 미드스몰캡·재생에너지 02-709-2655 joowonahn@ds-sec.co.kr 

 
재생에너지 업종 내 1W 수익률 비교  미국, 유럽, 중국 모듈 가격 추이 

 

 

 
자료: FnGuide, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터  

 
지난 주 Review 

“정부, '햇빛소득마을' 연내 500곳 선정…5년간 2500곳 확대” 

정부가 태양광 발전으로 얻은 수익을 마을 주민에게 공유하는 ‘햇빛소득마을’을 연내 500개 이상 선정하고 2030년까지 총 

2,500개 이상 조성. 선정기준은 협동조합 구성 정도, 주민동의 확보 수준, 부지 확보 및 자금조달 준비 정도 등 사업 준비도와 

지역별 사업 수요를 고려할 예정  

DS코멘트 햇빛연금은 예전에도 추진되었던 제도임. 다만 이번 정부에서는 주민들이 실제 사업자이자 수익자가 될 수 있게끔

추진하고 있음. 과거처럼 중소 태양광 개별 사업자들이 난발하고 엉뚱한 수익자가 나오는 것을 방지하기 위함이라 판단하며 

그 부분은 긍정적  

URL: https://buly.kr/44zWUPk 

“청정수소발전 입찰, 국산 수소로만 제한한다” 

정부가 에너지 안보 강화를 위해 올해 상반기 재개하는 청정수소발전 입찰에서 연료 범위를 국내 생산 수소로만 엄격히 제한할

방침. 내달 수소발전 입찰물량을 행정예고한 뒤 오는 6월 중 본입찰 실시할 예정. 이번 입찰은 수소 혼소 및 전소 발전만을 대

상으로 치러질 전망     

DS코멘트 에너지 안보 차원에서 국산 수소를 장려하는 것은 긍정적이나 당장 그린수소 생산을 유도하는 것은 현실성이 떨어

짐. 중동 전쟁이 격화되고 에너지 수급이 타이트해지는 상황에서 그레이 수소 시장도 열어놔줘야 함  

URL: https://buly.kr/6tddvoo 

이번 주 Preview  

시장 변동성 커진 만큼 실적 받쳐주고 주가 눌려있는 기업 추천 
 

 Top-Pick 

씨에스베어링(297090) 
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 조선 김대성 조선 02-709-2665 rlarla6019@ds-sec.co.kr 

 
조선 업종 내 1W 수익률 비교  카타르 LNG 터미널 트레인 현황 

 

 

계열사명 트레인 트레인별 용량 (MTPA) 

QE LNG North 1 Train 1, 2, 3 3.3 

QE LNG North 2 Train 4, 5 7.8 

QE LNG North 3 Train 6 7.8 

QE LNG North 4 Train 7 7.8 

QE LNG South 1 Train 1, 2 3.3 

QE LNG South 2 Train 3, 4, 5 4.7 

QE LNG South 3 Train 6, 7 8.0 

총합 
 

77 
 

자료: FnGuide, DS투자증권 리서치센터  자료: 언론 종합, DS투자증권 리서치센터  

 
지난 주 Review 

카타르 ‘불가항력’ 선언…LNG 수급은 

 카타르에너지가 미사일 공격에 따른 생산 시설 파괴를 이유로 한국을 포함한 주요 수입국에 대한 액화천연가스(LNG) 장기 

공급 계약에 대해 불가항력을 선언. 타르에너지의 사드 알카비 최고경영자(CEO)는 피격으로 회사의 LNG 수출 용량의 17%

가 손상됐으며 이를 복구하려면 3~5년 걸릴 것으로 전망 

DS코멘트 최근 전쟁 이슈로 카타르 LNG 수출의 12.7mtpa를 담당하는 남쪽 액화트레인 4호(4.7mtpa), 6호(8.0mtpa)가 

파괴. 이에 따라 향후 5년간 60mt 이상의 카타르산 LNG 공급 차질이 발생할 전망. 과거 러-우 전쟁 당시에도 유럽의 천연 

가스 수요가 PNG -> LNG로 전환됐고 때마침 공급 계약이 가능한 미국 LNG 터미널 물량이 다수 준비돼 있었기에 SPA 체결

이 급증하며 미국 LNG 터미널 프로젝트의 FID 가속화됐던 사례 존재. 현재에도 카타르 물량에 의존하던 유럽과 아시아 바이

어들의 대체 공급처에 있어 가장 현실적인 대안은 미국산 LNG라 판단. 카타르산 LNG 수요가 미국산 LNG로 넘어갈 경우 거

리가 2배 가까이 차이가 나기 때문에 톤마일 증가로 인해 같은 물량이라도 더 많은 LNG선이 필요. 이에 따라 미국산 LNG 

SPA가 급증하며 현재 FEED 단계인 프로젝트들의 최종 투자 결정도 가속화될 전망. 이는 기존 추정했던 29~30년 합산 수요 

240척(당사 추정치)보다 더 많은 수요를 이끌어 낼 수 있는 요인이라 판단. 이에 따라 국내 조선사들의 LNG선 가격 협상력

은 더 높아질 것이라 기대 

URL: https://www.smedaily.co.kr/news/articleView.html?idxno=354373 

이번 주 Preview 

LNG선 수주 흐름 및 전쟁 진행 상황 모니터링 필요 

 

Top-Picks 

 삼성중공업(042660) LNG선, FLNG, VLEC 등 LNG 호황 관련 익스포저가 대형 조선사들 중 가장 높은 기업 
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 음식료 장지혜 음식료·미디어 02-709-2336 jihye.j@ds-sec.co.kr 

 
음식료 업종 내 1W 수익률 비교  라면 수출 금액 추이 

 

 

 
자료: FnGuide, DS투자증권 리서치센터  자료: 관세청, DS투자증권 리서치센터 

 
지난 주 Review 

CJ제일제당, 김밥 생산시설 구축…글로벌 냉동김밥 시장 공략 

 CJ제일제당은 충북 진천 CJ블로썸캠퍼스에 식품업계 최초로 냉동김밥 자동화 생산라인 도입. 미국, 유럽, 호주로 수출 확대 

DS코멘트 수출 규모화가 어려운 냉동 김밥 자동화 라인 구축으로 본격적인 수출 확대 기대. K-Food 실적 성장 전망  

URL: https://bit.ly/4uUSusQ 

김동찬 삼양식품 대표 "중동 리스크 예의주시… 글로벌 사업 확대 유지" 

 중국 자싱 지역에 생산 법인을 설립해 공장을 건설. 25년 7월 착공해 2027년 1월 준공을 목표 

 미국과 유럽 시장에서 아직 만족할 만한 점유율을 확보하지 못했다고 보고 미국·유럽 수출을 지속적으로 늘려갈 계획 

DS코멘트 삼양식품은 3월 라면 수출 잠정치 호조로 주목. 해외 실적 성장 이어지며 주가 회복 전망 

URL: https://bit.ly/4lTyliX 

이번 주 Preview  

내수 압박 속 해외 실적 호조 기업 위주 반등 전망 

 

 Top-Picks 

 오리온(271560) 베트남, 중국 명절 효과 반영되며 외형 성장 지속 

 삼양식품(003230) 라면 수출 실적 성장 확대되며 주가 반등 기대 
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 미디어 / 엔터 장지혜 미디어·음식료 02-709-2336 jihye.j@ds-sec.co.kr 

 
미디어 업종 내 1W 수익률 비교  주요 엔터사 주가 추이 

 

 

 
자료: FnGuide, DS투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, DS투자증권 리서치센터 

 
지난 주 Review 

BTS 광화문 공연 관람객 4명 중 1명 외국인…태국인 가장 많아  

 지난 21일 방탄소년단(BTS) 컴백 공연이 열린 광화문광장 일대를 찾은 외국인 관람객은 1만 9천여명으로 25%를 차지 

 추정 결과 BTS 공연장의 외국인 국적별로는 태국(1천740명), 베트남(1천184명), 인도(1천126명), 일본(1천98명) 순 

DS코멘트 3/21 광화문 공연 이후 하이브 주가 하락은 과도하다고 판단. 실적 전망에 변화는 없으며 BTS의 공연 실적이 본

격적으로 기여하는 2분기부터 주가 반등 전망 

URL: https://bit.ly/4cdUXX5 

넷플릭스 美 요금 인상…한국도 오르나 '촉각' 

 넷플릭스가 미국에서 전 요금제를 대상으로 가격 인상 단행. 콘텐츠 투자 확대와 광고 사업 성장 기대하며 수익성 확보 

DS코멘트 넷플릭스의 가격 인상이 한국, 다른 OTT 가격 인상으로 이어진다면 티빙의 성과도 주목. OTT 광고 시장 성장도 

긍정적이며 한국 콘텐츠에 대한 투자 확대도 이루어질 수 있어 관심 필요 

URL: https://bit.ly/4uW0SIz 

이번 주 Preview  

BTS 컴백 라이브 이후 하이브 주가 과도한 하락. 4월 공연을 시작으로 반등 전망 

 

 Top-Picks 

 하이브(352820) 국내외 신인, 저연차 IP의 흥행 성과 호조 및 26년 BTS 복귀에 따라 실적 모멘텀 확대 전망 

 와이지엔터테인먼트(122870) 빅뱅 컴백과 베이비몬스터, 트레저 활동 규모 확대, 신인 남자아이돌 데뷔 모멘텀 
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 반도체 이수림 반도체 02-709-2661 surim.lee@ds-sec.co.kr 

 
반도체 업종 내 1W 수익률 비교  DRAM Spot Price 추이  

 

 

 
자료: FnGuide, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터, 주) 8Gb 1Gx8 3200 DDR4 기준 

 

지난 주 Review 

DDR5 마진이 HBM보다 높다? 메모리 업황의 역설 

 HBM 마진 ~60%, 일반 DRAM ~80% 수준 

 공급업체들은 단기 마진 극대화보다 AI 서버 풀세트(HBM+DDR5) 공급 전략 

 최소 2027 전까지 메모리 초호황 지속 

 증설 이후 공급 정상화 시 지금 체결하는 장기계약이 수익 방어의 핵심 

DS코멘트 최근 고객사의 수십억 달러 선지급(약정 물량 미소진 시 선결제에서 차감 방식)을 포함한 3~5년 메모리 장기공급

계약 등장. 공급업체들도 가격이 영원히 오를 수 없음을 인지하고 있기 때문에 사이클을 길게 늘리려는 전략적 선택. 만약 가격

이 떨어지더라도 마진의 하방이 확인되면 사이클 산업 → 계약 기반 산업으로의 구조 변화로 인식될 것 

URL: https://bit.ly/4sD52DO 

테슬라 Terafab 구상… TSMC에 미칠 영향은 제한적, 진입 포인트는 ‘패키징’ 

- EV/옵티머스용 엣지·추론 칩, 저궤도 위성용 AI칩(D3) 생산 목표 

- 진짜 난이도는 팹 건설이 아니라 수율이며 장비(euv 장비 리드타임) + 인력(미국 엔지니어 부족) + 공급망 모두 장벽 

- 실제 웨이퍼 팹 운영 경험이 없는 테슬라는 외부 기술 의존 불가피하며 현실적인 전략은 Advanced Packaging부터 진입 

DS코멘트 기술·운영·수요 3박자가 모두 필요한 산업 특성상 단기간 내 TSMC를 위협하기는 쉽지 않은 구조 

URL: https://bit.ly/4sIk8Ii 

이번 주 Preview  

4월 1분기 실적 시즌 앞두고 반도체 업종 기대감 증가 
 

 Top-Picks 

 삼성전자(005930), SK하이닉스(000660) 메모리 가격 상승 이어지며 2026년 최대 실적 경신 지속할 것  
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 IT/전기전자 조대형 IT·전기전자·스몰캡 02-709-2654 dh.cho@ds-sec.co.kr 

 
IT/전기전자 업종 내 국내 기업 1W 수익률 비교  IT/전기전자 업종 내 해외 기업 1W 수익률 비교 

 

 

 
자료: FnGuide, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터 

 

지난 주 Review 

수동부품과 메모리 뿐 아니라 커넥터 등 6대 제품군 가격 인상 

 수동부품뿐 아니라 아날로그 IC부터 커넥터까지 부품 가격 인상. 파나소닉은 알루미늄 커패시터의 가격 15~30% 인상 

 Yageo는 전장용 MLCC 및 저항기 등의 가격 10~20% 인상. CCL 등 기판 주요 소재들에 대한 가격도 20% 이상 인상될 가

능성이 높아진 상황 

DS코멘트 원재료 가격 상승과 더불어 부품도 숏티지 상황으로 진입하며 가격 인상 사이클 본격 시작 전망. 주요 업체들의 가

동률은 사실상 풀가동 상황이나 가격인상으로 증설 이전까지 실적도 지속 우상향 할 수 있을 것으로 기대 

URL: https://bit.ly/3PCKI6R 

비에이치, IT에서 로보틱스·전장으로 PCB 사업 확장 

 비에이치가 스마트폰과 태블릿및 노트북 등 세트 분야 인쇄회로기판 사업 역량을 활용해 로보틱스 및 전장으로 전방 다변화 계획 

 비에이치EVS의 로봇 충전기 사업 진출을 시작으로 글로벌 업체들과 협업 및 서비스용 로봇 기판 사업 확대를 모색 

DS코멘트 본업에서의 CR도 제한적인 상황으로 파악. 비에이치의 기판을 활용해 고객사를 다변화할 것으로 기대되는 디케이

티와의 시너지도 기대. 두 기업 모두 여전히 상대적으로 밸류에이션이 저렴한 구간이기에 매수 관점에서의 접근 추천 

URL: https://bit.ly/4lZ5Nod 

이번 주 Preview  

터보퀀트 이슈로 기판 업체들의 주가도 소폭 조정받았으나 오히려 기회라는 판단 

 

 Top-Picks 

 LG이노텍(011070), 비에이치(090460) 휴머노이드로 공급 본격화 기대. 본업에서의 CR은 제한적인 상황으로 파악되며 애

플 폴더블 출시 전까지도 관련 기대감 유효 
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 제약·바이오 김민정 제약·바이오 02-709-2656 kim.min_jeong@ds-sec.co.kr 

 

업종 내 주요종목 1W 수익률 비교 

  

글로벌 Peer 1W 수익률 비교 

 

 

 
자료: FnGuide, DS투자증권 리서치센터  자료: DS투자증권 리서치센터 

 

지난 주 Review 

웨이브라이프 주가 반토막…RNA 비만 치료제 'INHBE 단독요법' 한계 드러나 

 저용량 6개월 기준 체중감소율 –0.9% 그쳐, FDA 기준 5% 달성 불투명. 내장지방은 의미 있게 줄었지만 총 체중 감소폭은 여전

히 작은 수준 

DS코멘트 INHIBE siRNA 치료제 자체의 실패로 평가하기에는 아직 불충분함. 동일한 INHIBE target으로 개발하고 있는 Arrowhead는 

tirzepatide와의 병용 임상시험에서 초기에 우수한 체중감소를 확인한 바 있음. 특히 관련 기업으로 국내 올릭스 등에 대한 우려가 강화되고 

있으나, 올릭스는 별도의 ARK7 target을 한다는 점 그리고 향후 siRNA 비만치료제는 단독보다는 GLP-1 병용요법이 자리잡을 가능성이 높

다는 점 등에서 과도한 우려로 판단함 

URL: https://bit.ly/4m4df1s 

리가켐바이오/에이비엘바이오의 ROR1 ADC 1차 치료요법에서 반응률 확인 

 CStone 실적발표에서 DLBCL 1차 치료제 표준요법인 R-CHOP과의 병용임상에서 ORR(객관적반응률) 100%, CR rate(완전관해 

비율) 95.5% 확인 

DS코멘트 이는 경쟁사 Roche 의 Polivy 및 Merck의 Zilovertamab Vedotin (MK-2140) 대비해도 우수한 결과임. ZV는 2024년 12월 

ASH2024에서 Phase 2 waveLINE-007 100% CR을 확인한 바 있으나 이는 15명의 작은 환자를 대상으로 하여 향후 누가 우수할지는 더 많

은 모수를 확인할 필요가 있음 

URL: https://bit.ly/4bP8iVj 

이번 주 Preview  

변동성 심한 장세, 선별적 투자 제안 

 

 Top-Picks  

 알지노믹스(476830) 유전자 편집 치료제 구조적 개편 
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 대체투자 이슈 

 

"용기 없으면 못 판다"…나프타 쇼크에 화장품·식품 '이중 봉쇄' 

 중동 긴장으로 나프타 수급 차질 → 에틸렌·플라스틱 수지 가격 급등, 공급 부족 심화  

 포장재(비닐·페트병·필름) 부족으로 식품·화장품 등 완제품 생산·출하 차질 우려 확대  

 기업들은 재고 확보·공급처 다변화로 대응 중이나, 중소업체는 대응 여력 부족  

 4월 이후 재고 소진 시 생산 차질 + 원가 상승이 동시에 나타나는 ‘복합 위기’ 가능성 

URL: https://bit.ly/4sCTkck 

  

석유 최고가 2차 고시…휘발유·경유 210원↑·기름값 2천원시대 

 정부가 국제유가 상승 대응으로 석유 최고가격제 2차 시행, 휘발유·경유 가격 상한을 약 210원 인상  

 공급가격 기준이라 실제 주유소 판매가는 리터당 2,000원 초반 진입 전망  

 유류세 인하 확대 등으로 가격 상승폭 일부 억제, 특히 경유·등유 부담 완화에 집중  

 정부는 담합·매점매석 단속 강화 및 주유소 가격 모니터링으로 시장 안정 관리 예정 

URL: https://bit.ly/3LnujkW 

  

국내 보험·증권사가 떠받친 사모대출시장…연기금·고액자산가도 합류 

 Blue Owl Capital 환매 중단 여파로 글로벌 사모대출 불안이 국내로 확산 조짐  

 국내 사모대출 잔액 약 17조원, 보험·증권·연기금 포함 시 20조원 이상 노출  

 개인투자자 비중 급증(2년간 3배↑)으로 유동성 리스크가 리테일로 전이 가능성 확대  

 금융당국은 전수 점검 착수했지만 “시스템 위기 수준은 아님”이라며 과도한 우려는 경계 

URL: https://bit.ly/4rWsxXe 

    

보유세 인상’도 검토… 靑, 부동산대책 강공 

 이재명 대통령, 부동산 안정 위해 세제·금융·규제 총동원 지시하며 보유세 인상 검토 본격화  

 다주택자 양도세 중과 유예 종료 이후 매물 잠김 방지 위해 보유세 강화 카드 검토  

 정부는 부동산 투기 억제 및 가격 안정 위해 강력한 정책 추진 의지 강조  

 부동산 자금을 주식시장으로 유도하는 ‘머니 무브’ 전략도 병행 추진 

URL: https://bit.ly/4bOVZbH 
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 기업 및 산업 뉴스 

 
K9 자주포, 궤도 벗고 '8륜 구동' 날개 달았다… 나토 방산시장 또 한번 흔들까 

 한화에어로스페이스는 K9의 강력한 화력과 차륜형 플랫폼의 기동성을 결합한 신형 8x8 차륜형 155mm 자주포를 공개 

 이번 차륜형 모델은 별도의 수송 차량 없이도 일반 도로를 이용해 신속하게 장거리 배치가 가능하다는 것이 최대 강점 

 신형 자주포는 나토 표준 탄약과 완벽하게 호환되도록 설계돼 유럽 국가들의 높은 관심을 받고 있음 

 K9을 운용 중인 국가들은 작전 환경에 따라 선택할 수 있는 8x8 변형 모델을 강력한 보완책으로 검토하는 중 

URL: https://bit.ly/4bP6ZpA 

 

카타르·호주 공급 붕괴, 글로벌 LNG 대란…유럽·한국 에너지 안보 비상 

 전 세계 LNG의 15%를 차지하는 카타르와 호주의 공급 차질로 석유쇼크 이상의 천연가스 부족 사태가 발생하고 있다는 분석 

 카타르에너지는 최근 이탈리아, 중국, 벨기에, 한국 등과의 LNG 계약을 이행할 수 없다고 발표 

 또 호주 에너지 기업 산토스는 다윈 LNG 시설에 가스를 공급하는 바로사(Barossa) 가스 프로젝트 생산을 중단 

 이런 상황에서 가스 가격이 원유 상승폭보다 훨씬 가파르게 급등하고 있으며 LNG 물량 확보도 시급한 과제로 부상 

URL: https://bit.ly/4rTJAZR 

 

삼성 북미 폴더블폰 점유율 15%p 급락… 애플·모토로라 '양면 협공' 시작됐다 

 삼성전자의 북미 시장 점유율은 50.9%로 전년(65.6%) 대비 14.7%p 감소하며, 폴더블폰 선점 효과가 사실상 소진되는 중 

 반면 중국 레노버 계열의 모토로라는 출하량 기준 전년 대비 28% 넘게 성장하며 점유율이 44.1%로 상승 

 레이저(Razr) 2025 시리즈에 대한 강한 수요가 모토로라 성장의 핵심 동력이라는 분석 

 더불어 올 하반기 예고된 애플의 폴더블폰 시장 진입에 의해 삼성과 모토로라의 양강 구도가 3파전으로 재편될 가능성 부각 

URL: https://bit.ly/4sBHHSL
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Compliance Notice 
 

 동 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. (작성자: DS투자증권 리서치센터) 

 동 조사자료는 고객의 투자에 참고가 될 수 있는 각종 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 이 조사자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 

것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 이 조사

자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다.  

 동 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포 할 수 없습니다. 

 


