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수익률은 반도체, 자금은 배당으로 

 

 
 

   

 KOSPI 1W -1.1%, 美 금리 부담에 급락 후 반도체 반등으로 7,000선 회복 

 자금은 배당(+4,450억)·코스피대표(+1,810억) 유입, 반도체(-4,140억) 유출 

 반도체는 차익실현, 배당엔 저가 유입. 방어적 포지셔닝 지속 
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지난주 코스피는 종가 7,004pt 주간 등락은 -1.1%로 마감했다. 연휴를 앞두고 여

전히 추세 형성보다는 차익실현에 그친 모습이다. 삼성전자 배당락, 마이크론 실

적발표, 미 국채 10년물 금리 5.2%대 상승 등의 이벤트를 소화했다. 주간 수익률 

상위는 SOL 반도체전공정(+14.2%), SOL AI반도체소부장(+12.4%) 등 반도체 소부

장과 코스닥 액티브·바이오가 차지했다. 그런데도 반도체 테마에서는 환매가 이어

져 반등 구간의 차익실현 성격이 강했다. ETF 자금 흐름 측면에서는 배당(+4,450

억원), 코스피대표(+1,810억원), 2차전지(+1,780억원)에 유입이 집중됐다. 2차전지

를 제외하고는 하락한 테마에 자금이 유입된 형국이다.  

코스피·코스닥 페어 상품의 성과도 크게 엇갈렸다(KODEX 코스닥150롱코스피200

숏선물 +9.7%, KODEX 200롱코스닥150숏선물 -9.1%). 대형 반도체에서 이탈한 매

수세가 코스닥 중소형으로 옮겨간 모습이다. 자금은 여전히 방어적 포지셔닝에 머

물러 있어 추세적 심리 회복으로 보기는 이르다고 판단된다. 연휴 이후 외국인 수

급 복귀 여부의 모니터링이 필요하다. 

  

 

그림1  ETF 테마별 시총가중수익률 vs 시총대비 자금순유입 

 

자료: 메리츠증권 리서치센터 
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그림2  KOSPI MDD -23.1%  그림3  KOSPI 1W -1.09%, 일별 수익률 추이 

 

 

 

자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터  자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림4  TIGER 반도체TOP10 상장주식수 감소 전환  그림5  TIGER 배당커버드콜액티브 상장주식수 & 시가총액 

 

 

 

자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터  자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림6 KODEX 200롱코스닥150숏선물 1W -9.1%  그림7  KODEX 코스닥150롱코스피200숏선물 1W +9.7% 

 

 

 

자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터  자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 
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표1 주간 수익률 Top 20 ETF(9/28-10/2) 

순위 Code Name 테마 종가 (원) 시가총액 (십억원) 주간 수익률 (%) 

1 A475300 SOL 반도체전공정 반도체 28,150 367.4  14.2  

2 A455850 SOL AI반도체소부장 반도체 30,915 1,301.5  12.4  

3 A0184V0 UNICORN K바이오액티브 바이오 5,840 5.5  12.3  

4 A471990 KODEX AI반도체핵심장비 반도체 30,530 552.6  11.6  

5 A475310 SOL 반도체후공정 반도체 33,195 112.9  11.5  

6 A476260 HANARO 반도체핵심공정주도주 반도체 15,870 56.3  10.6  

7 A0239Z0 PLUS AI반도체소부장액티브 반도체 12,625 25.9  10.4  

8 A0229F0 마이티 신약포커스바이오액티브 바이오 8,830 5.7  10.3  

9 A261060 TIGER 코스닥150IT 코스닥대표 29,310 32.2  10.1  

10 A0163Y0 KoAct 코스닥액티브 코스닥대표 10,895 535.5  9.7  

11 A360150 KODEX 코스닥150롱코스피200숏선물 코스피대표 3,275 13.4  9.7  

12 A0221Z0 ACE K바이오코스닥액티브 바이오 9,840 9.3  9.6  

13 A471760 TIGER AI반도체핵심공정 반도체 16,870 158.6  9.5  

14 A0191B0 MIDAS 코스닥액티브 코스닥대표 35,555 7.1  9.1  

15 A0204S0 TIGER 코스닥액티브 코스닥대표 8,300 36.8  9.0  

16 A0192T0 SOL 코스닥TOP10 코스닥대표 7,440 31.6  8.9  

17 A0191S0 IBK 코스닥150 코스닥대표 15,500 11.5  8.7  

18 A0162Y0 TIME 코스닥액티브 코스닥대표 8,580 287.9  8.7  

19 A0166N0 PLUS 코스닥150액티브 코스닥대표 9,230 32.3  8.6  

20 A244580 KODEX 바이오 바이오 8,485 222.6  8.5  

자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 

 

표2 주간 수익률 Bottom 20 ETF(9/28-10/2) 

순위 Code Name 테마 종가 (원) 시가총액 (십억원) 주간 수익률 (%) 

1 A360140 KODEX 200롱코스닥150숏선물 코스피대표 21,130 46.5  -9.1  

2 A466940 TIGER 은행고배당플러스TOP10 금융 25,700 825.0  -4.4  

3 A091220 TIGER 은행 금융 16,360 19.3  -4.3  

4 A484880 SOL 금융지주플러스고배당 금융 21,880 352.3  -4.3  

5 A498410 KODEX 금융고배당TOP10타겟위클리커버드콜 금융 11,260 835.5  -4.2  

6 A091170 KODEX 은행 금융 15,700 281.8  -4.2  

7 A472150 TIGER 배당커버드콜액티브 배당 20,415 2,810.7  -4.1  

8 A139220 TIGER 200 건설 코스피대표 7,610 129.1  -3.9  

9 A0219E0 KODEX 200커버드콜액티브 배당 8,410 971.4  -3.6  

10 A0210E0 PLUS 200커버드콜액티브 배당 7,325 71.8  -3.6  

11 A139270 TIGER 200 금융 금융 16,390 30.2  -3.5  

12 A284980 RISE 200금융 금융 21,755 18.7  -3.3  

13 A307520 TIGER 지주회사 그룹지주 21,595 258.1  -3.2  

14 A413930 WON AI ESG액티브 ESG 27,485 15.1  -3.2  

15 A117700 KODEX 건설 기타 6,740 244.0  -3.2  

16 A0199C0 ACE 고배당주Plus커버드콜액티브 배당 8,900 142.0  -3.2  

17 A0167B0 SOL 200타겟위클리커버드콜 배당 11,880 672.4  -3.0  

18 A0089D0 KODEX 금융고배당TOP10 금융 12,985 220.7  -3.0  

19 A441800 TIME Korea플러스배당액티브 배당 28,525 800.4  -2.9  

20 A475050 ACE KPOP포커스 엔터 6,625 98.7  -2.9  

자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 
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그림8   테마별 CU 설정/환매에 따른 자금 순유입(9/28-10/2) 

 

자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 

 

표3  ETF 주간 CU 설정/환매 순유입 금액 Top 20(9/28-10/2) 

순위 Code Name 유형 
순유입  

(십억원) 
CU 증감 

 (개) 
1CU 평균 가치 

 (십억원) 

1 A472150 TIGER 배당커버드콜액티브 일반 212.0  1,049  0.20  

2 A102110 TIGER 200 일반 200.4  36  5.52  

3 A122630 KODEX 레버리지 레버리지 178.2  31  5.53  

4 A305720 KODEX 2차전지산업 일반 159.4  110  1.46  

5 A0219E0 KODEX 200커버드콜액티브 일반 131.7  158  0.83  

6 A469150 ACE AI반도체TOP3+ 일반 109.3  34  3.19  

7 A0153K0 KODEX 주주환원고배당주 일반 64.1  53  1.21  

8 A495850 KODEX 코리아밸류업 일반 59.4  37  1.60  

9 A498410 KODEX 금융고배당TOP10타겟위클리커버드콜 일반 37.5  32  1.15  

10 A471990 KODEX AI반도체핵심장비 일반 35.8  25  1.43  

11 A475720 RISE 200위클리커버드콜 일반 26.2  42  0.63  

12 A466940 TIGER 은행고배당플러스TOP10 일반 24.4  18  1.33  

13 A462330 KODEX 2차전지산업레버리지 레버리지 22.3  218  0.10  

14 A441800 TIME Korea플러스배당액티브 일반 19.5  34  0.57  

15 A0167B0 SOL 200타겟위클리커버드콜 일반 16.4  14  1.18  

16 A484880 SOL 금융지주플러스고배당 일반 16.1  14  1.13  

17 A475310 SOL 반도체후공정 일반 15.1  10  1.54  

18 A488080 TIGER 반도체TOP10레버리지 레버리지 14.4  6  1.91  

19 A161510 PLUS 고배당주 일반 14.2  19  0.74  

20 A489030 PLUS 고배당주위클리커버드콜 일반 13.5  43  0.31  

자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 
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Compliance Notice 

▪ 본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다.  

▪ 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 추천 종목과 재산적 이해관계가 없습니다.  

▪ 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 

있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 

경우에도 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당사의 허락 없이 

복사, 대여, 배포 될 수 없습니다. 

 


