
 
 
 
 
 
 
 

 

  
 
 

FICC 리서치부  [Key Point]  미국 연방정부 셧다운 돌입, 금융시장 영향은? 

정해창 / Strategist Jr. 

haechang.chung@daishin.com  

이경민 / Strategist 

kyoungmin.lee@daishin.com  

 - 미국 의회가 1일 자정까지 예산안 처리에 실패하면서 미국 연방정부가 공식적으로 셧다운 돌입 

- 주요 분석에 따르면 정부 셧다운 지속기간에 따라 매주 미국의 GDP 성장율이 약 0.15~2%p씩 감소

할 수 있을 것으로 추산. 트럼프의 공무원 대량 해고 예고 또한 경기 파급효과를 유발할 수 있음 

- 셧다운 시점이 연준의 금리인하 재개 시기와 맞물려 통화정책에 미치는 영향 또한 주목. 경제/고용에 

미치는 부정적 영향은 금리인하 기대를 높여 Bad is Good으로 작용. 셧다운이 지속될 경우 3일 고용

지표 등 경제지표 발표가 중단되는 것 또한 연준의 보험적 금리인하를 유도할 가능성 

- 셧다운의 금융시장 영향은 제한적, 지난 5번의 셧다운 기간동안 S&P500은 오히려 상승한 바 있음 

- 단기 불확실성 확대로 미국증시는 선물시장에서 하락하고 있으나 한국을 포함한 비미국 증시에는 오

히려 금리인하 기대와 달러약세가 상승 요인으로 작용하는 것으로 풀이 

  [Issue 1]  외환시장, 한미 환율 합의 발표로 장중 변동성 확대 

  - 오전 중 한-미 재무당국은 환율정책 합의문을 발표. 일본과 스위스에 이어 세 번째 합의 국가가 되었음 

- 국제수지 조정 또는 수출 경쟁력을 목적으로 통화가치를 조작하지 않는다는 원론적인 내용, 통화스와프 등 

환율 안정 효과를 기대했던 시장의 실망감이 반영되며 장 초반 달러-원 환율은 1,410원 부근까지 상승 

- 이후 미국측이 환율조작 우려로 지적했던 국민연금과의 외환 스와프에 대한 내용이 한국 정부의 해명을 통

해 합의문에서 제외, 일본의 합의에는 없던 외환시장 안정에 국한된 개입 가능성이 포함된 점도 긍정적 

- 환율조작국 지정 가능성은 감소했다는 평가. 달러-원 환율은 오후 장에서 1,400원대 초반까지 하락안정 

퀀틴전시 플랜 자료는?  [Issue 2]  9월 수출 YoY +12.7% 호조 

퀀틴전시 플랜 자료는 대신증권  

리서치 소속 퀀트, 전략, 시황 

애널리스트의 현재 시장에 대한  

고민과 생각을 담아낸 자료입니다.  

매일 이슈에 대한 분석과 시장 리뷰, 

확인해야 할 데이터들을 제공할 

예정입니다.  

 - 9월 수출이 대미 관세에도 전년동기대비 12.7% 증가. 다만, 지난해 9월 추석 연휴 기저효과로 일평균 

수출액은 -6.1% 감소했으나, 반도체, 선박, 전력기기, K-컬처 등 수출 호조 업종은 강세를 보임 

반도체: 삼성전자(+2.5%), SK하이닉스(+3.6%), 심텍(+10.3%), 하나마이크론(+8.6%) 등 

조선: 한화엔진(+10.4%), HD현대마린엔진(+6.6%), 태광(+8.0%), 성광벤드(+4.1%) 등 

전력기기/원전: 효성중공업(+2.6%), 두산에너빌리티(+3.0%), 현대건설(+3.3%) 등 

K-컬처: 삼양식품(+1.9%), 농심(+3.2%), 에이피알(+4.4%), 실리콘투(+3.5%) 

     

 

 

글로벌 증시 수익률 (%)  KOSPI 투자주체별 수급 및 장중흐름 

 

 

 
주: 아시아 증시 마감 전 지수  자료: 대신증권 Research Center 

KOSPI 0.91

대만가권 0.63

S&P500 0.41

KOSDAQ 0.40

나스닥 종합 0.30

다우산업 0.18

일본니케이225 -0.85

일본TOPIX -1.42
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KOSPI: 3,455.83pt (+0.91%)
개 인: -10,853 억원

외국인: +8,336 억원

기 관: +2,199 억원

퀀틴전시 플랜  
미국 정부 셧다운 현실화, 오히려 좋다 
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업종별 수익률

 

업종별 순매수 상대강도

 

자료: 대신증권 Research Center 

* 순매수 상대강도 = 주체별 순매수금액 / 20일평균거래대금 

KOSPI, 업종별 수익률 추이  KOSPI, 업종별 YTD 수익률 

 

 

 

기준일: 2025.09.30. / 주: Top 5, Bottom 5 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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KOSPI 3,425 -1.8 7.5 11.5 33.9 32.1 42.7

에너지 4,191 -2.8 3.6 -0.7 23.8 13.9 28.5

화학 3,853 -4.5 0.8 11.1 8.2 -25.0 11.5

비철,목재 5,763 -1.6 7.4 4.9 23.3 27.1 5.4

철강 2,018 -1.7 -2.4 4.5 -1.7 -21.7 12.8

건설,건축 1,452 -3.2 -4.8 -5.6 27.2 25.1 41.4

기계 7,714 -2.3 6.2 2.8 98.4 138.0 134.0

조선 8,601 2.4 -0.1 22.5 83.0 147.6 96.2

상사,자본재 3,056 -0.1 15.8 12.1 63.6 98.8 110.5

운송 1,668 -4.2 -7.6 -4.2 10.1 8.4 14.0

자동차 9,269 -2.5 -3.9 4.5 6.6 1.2 6.6

화장품,의류 5,155 0.1 -1.1 -1.0 27.8 23.8 40.1

호텔,레저 2,279 -6.2 0.8 4.8 31.5 22.6 36.6

미디어,교육 692 -5.1 -5.2 -10.1 13.4 36.1 28.8
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[Compliance Notice] 

금융투자업규정4-20조1항5호 사목에 따라 작성일 현재 사전고지와 관련한 사항이 없으며, 당사의 금융투자분석사는 자료작성일 현재 본 자료에 관련하여 재산적 이해관계가 
없습니다. 당사는 동 자료에 언급된 종목과 계열회사의 관계가 없으며 당사의 금융투자분석사는 본 자료의 작성과 관련하여 외부 부당한 압력이나 간섭을 받지 않고 본인의 의견을 

정확하게 반영하였습니다. (담당자: 정해창, 이경민) 

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사Research Center의 추정치로서 오차가 발생할 수 있으며 
정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 동 자료와 관련한 투자의 최종결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 

 


