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이월드는 이랜드 그룹의 계열사로 테마파크 사업을 본업으로 하는 업체입니다. 2010년 CS우방랜드를 인수해 2018년 기준

으로 186명 방문객 수를 기록했습니다. 올 해는 쥬얼리 사업부 합병에 따른 급격한 실적 성장이 기대되며, 장기적으로 해외 

진출을 통해 영업실적 성장을 지속할 것으로 보입니다. 

이랜드 역량을 볼수 있는 자회사 이월드 

이월드는 이랜드파크가 보유한 이랜드그룹 계열사로 테마파크를 영위하고 있는 업체이다. 2010년 쎄븐그룹이 보유하고 

있던 CS우방랜드를 인수하였고, 2018년 기준 186만명의 방문객수를 기록 중이다. 2019년에는 쥬얼리 사업부 합병에 따

라 급격한 실적 성장이 기대되며, 장기적으로 해외진출을 통해 영업실적 상승을 지속할 것으로 전망한다.  

테마파크: Capex 투자 재개. 구조적 성장기 돌입  

테마파크 사업부 성장은 재개될 것으로 전망한다. 그렇게 생각하는 근거는 1) 스카이드랍 어트랙션 도입에 따라 방문객

수 및 객단가 상승이 이루어질 가능성이 높고, 2) 워터파크 착공에 따라 장기적으로 비시즌 영업실적 개선 가능성이 높

으며, 3) 83타워 컨텐츠 구성 변경을 통해 집객력 향상이 가능할 것으로 예상되기 때문이다. 스카이드랍 도입에 따라 방

문객수는 연간 약 20만명 수준이 증가할 것으로 전망한다.  

2018년 이월드 방문객 수는 약 186만명에 달한다. 방문객 비중 국내 테마파크 3위에 해당하는 수치로 이랜드그룹이 인

수했던 시점에 방문객 수가 153만명이라는 점을 감안할 때 지속적으로 증가하고 있는 추세이다. 이랜드그룹은 2010년 

쎄븐그룹으로부터 (구)CS우방랜드를 인수하였다. 인수 전 방문객 수는 151만명으로 2002년 310만명을 기록한 이후 지

속적인 감소 추세를 기록하는 중 이였다. 이후 2013년 83타워를 리뉴얼하였고, 2015년 영업이익 흑자전환에 성공하였다. 

이후 2016년 자이로스윙 어트랙션 도입으로 방문객 수는 190만명을 넘어서기도 하였다.  

2018년의 경우 1) 미세먼지에 따른 야외 방문객 감소와, 2) 주말 강우에 따른 영향으로 방문객 수는 2017년대비 약 6만

명 감소하였지만, 2013년 이후 방문객 수 증가 추세가 이어졌다는 점을 감안할 경우 2019년 방문객 수 증가는 가능할 

것으로 판단한다.  
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 [그림1] 이월드 지배구조도 

 

 
 자료: 전자공시, 한화투자증권 리서치센터 

 

[표1] 이월드 주요현황  [표2] 동종업계 시설 및 컨텐츠 현황 비교 

위치 
대구시 달서구 두류공원로 200 

(대구 2호선 두류역) 

규모 
총 면적 - 약 12만 평 

타워 높이 - 202m (해발 312m) 

주요시설 
파크 - 어트랙션 30종, 공연장 3곳 등 

타워 - 애슐리, 푸드폴리탄, 전망대 등 

연간입장객 입장객 186만 명(2018년 기준) 
 

 

주요시설/

컨텐츠 
이월드 에버랜드 롯데월드 서울랜드 

어트랙션 30 39 48 43 

동물원 1 3 - - 

공연 전시 4 6 5 4 

F&B 28 43 33 22 

워터파크 
- 

(‘21년 예정) 
1 - - 

 

자료: 이월드, 한화투자증권 리서치센터  자료: 이월드, 한화투자증권 리서치센터 

 

[그림2] 이월드 Guide Map  [그림3] 이월드 파크 시설 현황 

 

 

 

자료: 이월드, 한화투자증권 리서치센터  자료: 이월드, 한화투자증권 리서치센터 

  

이랜드월드

이랜드파크

이월드

주요주주

40.67%

8.06%

5.70%

54.43%

박성수

곽숙재

100%

51.0%

38.2%

9.3%
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[그림4] 이월드 연간 입장객 추이  [그림5] 테마파크 영업실적 추이 

 

 

 
주: 2019년 기대치는 회사 가이던스 수치 

자료: 이월드, 한화투자증권 리서치센터 
 자료: 이월드, 한화투자증권 리서치센터 

 

쥬얼리 사업부: 로이드, OST, 라템, 클루 

동사는 올해 1월 이랜드월드 패션사업부 중 쥬얼리 사업부를 영업양수하였다. 쥬얼리 사업부는 로이드, OST, 라템, 클루 

브랜드를 운영하고 있으며, 2018년 매출액은 약 1,800억 원, 영업이익은 약 180억 원 수준으로 알려져 있다. 2018년 기

준 4개 브랜드 합산 점포수는 약 350개에(2019년 1분기 371개 매장 운영) 달하는 것으로 알려져 있다.  

쥬얼리 사업부 합병에 따라 영업실적은 급격하게 성장할 것으로 예상한다. 지난해 실적을 가지고 단순하게 합산하여도 

2019년 영업이익은 250억 원 수준에 이를 것으로 전망한다. 당사에서는 2019년 쥬얼리 사업부 성장을 예상하고 있다. 

그러한 이유는 1) 로이드브랜드를 포함해 신규점 출점에 따른 성장이 가능할 것으로 판단하고, 2) 소비계층이 20대 위주

로 집중되고 있어 우호적인 영업환경이 조성되고 있으며, 3) 브랜드 쥬얼리 시장이 여전히 약 27.8% 수준에 머물러 있어 

향후 침투율 증가에 따른 성장도 전망되기 때문이다.  

2018년 4개 브랜드 순증 점포수는 25개로 파악된다. 올해에도 신규점 출점은 약 40개를 계획하고 있으며, 폐점점포까지 

고려할 경우 순증 점포수는 유사할 것으로 추정한다. 이에 따른 매출액 증가분은 보수적으로 200억 원에 달할 것으로 판

단되어 매출액 성장률은 10% 이상 가능할 전망이다.   

[그림6] 쥬얼리 주요 브랜드 현황  [그림7] 쥬얼리 사업부 영업실적 추이 

 

 

 

자료: 이월드, 한화투자증권 리서치센터  자료: 이월드, 한화투자증권 리서치센터 
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 [표3] 행정구역별 주얼리 업체 수 (단위: 개, %) (단위: 억원, %)  (단위: 억원, %) 

 

행정구역 합계 
개인사업체 회사법인 회사이외법인 비법인단체 

업체 수 비율 업체 수 비율 업체 수 비율 업체 수 비율 

전국 15,714 13,933 89 1,771 11 9 0.1 1 0.0 

서울시 5,716 4,898 86 816 14 2 0.0 0 0.0 

종로구 2,884 2,633 91 250 9 1 0.0 0 0.0 
 

 자료: 통계청, 한화투자증권 리서치센터 

 

 

 [표4] 주얼리 시장 규모 변화 (단위: 십억 원, %) 

 

비고 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

비예물 
일반 2,965 3,728 3,505 3,357 4,306 4,176 4,472 4,178 3,560 

패션 - - - - - 810 810 670 670 

예물시장 1,574 1,574 1,605 1,605 1,571 1,571 1,376 1,376 1,220 

전체 4,539 5,302 5,110 4,962 5,877 6,557 6,658 6,224 5,450 

YoY  16.8 -3.6 -2.9 18.4 11.6 1.5 -6.5 -12.4 
 

 자료: 월곡주얼리산업연구소, 한화투자증권 리서치센터 

 

 

 [그림8] 주얼리 시장 규모 변화 

 

 
 자료: 월곡주얼리산업연구소, 한화투자증권 리서치센터 
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[ Compliance Notice ] (공표일: 2019년 6월 11일) 

이 자료는 조사분석 담당자가 객관적 사실에 근거해 작성하였으며, 타인의 부당한 압력이나 간섭없이 본인의 의견을 정확하게 

반영했습니다. 본인은 이 자료에서 다룬 종목과 관련해 공표일 현재 관련 법규상 알려야 할 재산적 이해관계가 없습니다. 본인은 이 

자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전에 제공한 사실이 없습니다. (남성현) 

저희 회사는 공표일 현재 이 자료에서 다룬 종목의 발행주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

이 자료는 투자자의 증권투자를 돕기 위해 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로서 저작권이 당사에 있으며 불법 복제 및 배포를 금

합니다. 이 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료나 정보출처로부터 얻은 것이지만, 당사는 그 정확성이나 완

전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 이 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과와 관련된 법적 책임소재에 대한 증빙으로 사

용될 수 없습니다. 

 

[ 종목 투자등급 ] 

당사는 개별 종목에 대해 향후 1년간 +15% 이상의 절대수익률이 기대되는 종목에 대해 Buy(매수) 의견을 제시합니다. 또한 절대수

익률 -15~+15%가 예상되는 종목에 대해 Hold(보유) 의견을, -15% 이하가 예상되는 종목에 대해 Sell(매도) 의견을 제시합니다. 밸류

에이션 방법 등 절대수익률 산정은 개별 종목을 커버하는 애널리스트의 추정에 따르며, 목표주가 산정이나 투자의견 변경 주기는 종

목별로 다릅니다. 

 

[ 산업 투자의견 ] 

당사는 산업에 대해 향후 1년간 해당 업종의 수익률이 과거 수익률에 비해 양호한 흐름을 보일 것으로 예상되는 경우에 Positive(긍정

적) 의견을 제시하고 있습니다. 또한 향후 1년간 수익률이 과거 수익률과 유사한 흐름을 보일 것으로 예상되는 경우에 Neutral(중립적) 

의견을, 과거 수익률보다 부진한 흐름을 보일 것으로 예상되는 경우에 Negative(부정적) 의견을 제시하고 있습니다. 산업별 수익률 전

망은 해당 산업 내 분석대상 종목들에 대한 담당 애널리스트의 분석과 판단에 따릅니다. 

 

[ 당사 조사분석자료의 투자등급 부여 비중 ] (기준일: 2019년 3월 31일) 

투자등급 매수 중립 매도 합계 

금융투자상품의 비중 87.4% 12.6% 0.0% 100.0% 

 

 

 


