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업황 회복을 기다리자 
 

업황 둔화와 경쟁 심화로 인한 부진한 1분기 실적 
- 1분기 매출액 178억원, 영업이익 27억원으로 각각 전년대비 42%, 78% 감소 

- 높은 고객사 재고수준으로 인한 생산량 감소와 작년 큰 폭의 단가인하에 이은 

추가 단가 하락 때문 

- SK트리켐과의 경쟁 지속으로 전구체 부문 시장점유율 50% 미만으로 추정 

- 전구체 부문에서 경쟁사와 같은 단가를 적용받고 있으나 히터블럭 부문의 수익

성 악화로 전체 영업이익률 차이 발생 

- 히터블럭은 원가 상승으로 수익성 하락. 작년 높은 가동률로 고정비를 낮췄으나

1분기 업황 둔화로 인한 생산량 감소로 고정비 부담 증가 

- 1분기 기준 매출액 비중은 대략 전구체 70%, 히터블럭 30% 

 

회복의 실마리는 보이지만 불확실성 혼재 
- 2분기 국내 물량은 큰 변동이 없지만 SK하이닉스 중국 우시 신공장향 공급물

량 증가 예상 

- 중국 공장향 물량 단가는 국내 공급물량 단가와 동일 

- SK트리켐의 우시 신공장향 물량 공급 리스크 존재, 이 경우 시장점유율 회복 

어려움 

- 히터블럭은 전체 반도체 업황이 둔화됨에 따라 올해 매출액 증가를 기대하기는 

어려우며 작년 수준 유지가 목표 

 

꾸준한 신규사업 준비  
- 1ynm에도 적용 가능한 디램용 Zr, Hf 계열 전구체 제품 개발 중 

- 그 외에 SiC 부품, 반도체 및 LCD 공정용 기화기 등의 신규 사업 준비  

 

  

Not Rated 
 

   
 

Stock Data 

KOSPI(6/26) 2,122 

주가(6/26) 14,100 

시가총액(십억원) 142 

발행주식수(백만) 10 

52주 최고/최저가(원) 30,050/12,900 

일평균거래대금(6개월, 백만원) 1,506 

유동주식비율/외국인지분율(%) 37.8/1.7 

주요주주(%) 이재정 외 13 인 60.5 

   
  

주가상승률 

 1개월 6개월 12개월 

절대주가(%) 4.4  0.7  (51.1) 

KOSDAQ 대비(%p) 1.6  (5.8) (36.4) 
 

주가추이 

 
자료: FnGuide 
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<표 1> 메카로 실적 (단위: 십억원, %)  

 2015 2016 2017 2018 1Q19 

매출액 35.2  48.1  106.0  100.5  17.8  

매출원가 21.4  36.4  50.0  47.5  10.4  

매출원가율 60.9  75.6  47.2  47.3  58.5  

매출총이익 13.8  11.7  56.0  53.0  7.4  

매출총이익률 39.1  24.4  52.8  52.7  41.3  

판매관리비 8.2  8.6  12.6  19.2  4.7  

영업이익 5.6  3.1  43.4  33.8  2.7  

영업이익률 15.9  6.4  40.9  33.7  15.0  

세전이익 5.1  3.0  41.1  35.9  3.5  

세전이익률 14.4  6.3  38.7  35.7  19.8  

순이익 4.1  2.9  32.2  28.8  2.9  

순이익률 11.7  6.1  30.3  28.7  16.1  

자료: 메카로, 한국투자증권 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

[그림 1] 매출액 및 영업이익률 추이 

 

자료: 메카로, 한국투자증권 
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투자의견 및 목표주가 변경내역 

종목(코드번호) 제시일자 투자의견 목표주가  

괴리율 

평균주가 

대비 

최고(최저) 

주가대비 

메카로 (241770) 2018.05.30 NR -  - - 

 2019.05.30 1년경과   - - 
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