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양호한 본업에 신사업 기대감이 더해지다 
 

스마트폰 카메라 윈도우, 커버글라스 제조 업체 
유티아이는 스마트폰용 카메라 윈도우 커버, 글라스를 제조하는 업체다. 2018년 

기준 제품별 매출 비중은 카메라 윈도우 98.3%, 커버 글라스 0.6% 등이다. 국내 

전략 고객사향 매출이 약 73%로 단일 기업에 대한 의존도가 높다. Sheet 단위 공

정, GDP(Glass Direct Patterning), Laser Cutting 노하우 등 경쟁사 대비 높은 

기술 경쟁력을 지니고 있다. 또한 시장 규모가 크지 않은 데 비해 생산을 위한 초

기 투자비용이 커 신생 업체들이 침투하기에는 진입장벽이 높은 산업이다. 

 

주요 고객사 판매 호조와 중국 시장 진출로 성장성과 안정성 확보 
주요 국내 고객사(매출 73%)의 스마트폰 판매가 양호해 유티아이의 매출액이 안

정적으로 늘고 있다. 올해 1분기 실적은 주요 고객사 플래그십 판매 호조로 매출

액 191억원(+64% YoY), 영업이익 30억원(+1% YoY), 영업이익률 15.5%를 

기록했다. 주요 고객사는 플래그십에 이어 중저가폰 판매도 양호한 상황이어서 매

출액 증가세는 하반기에도 이어질 것이다. 올해 회사의 실적 가이던스는 매출액 

600억원이고 영업이익률은 전년(16.8%)과 비슷한 수준일 것이다.  

 

차세대 폴더블폰향 UTG 공급에 대한 기대감 
주요 스마트폰 업체들이 출시 예정인 폴더블폰에는 디스플레이를 보호하는 커버 

윈도우에 CPI(투명폴리이미드)필름이 사용되고 있다. 그러나 CPI는 화질, 내구성 

등의 단점이 있어 향후 UTG(Ultra Thin Glass, 강화유리)로 대체될 가능성이 높

다. 유티아이는 현재 UTG 개발을 완료하고 시험 생산 중이다. 몇몇 업체들과 개

발 및 중장기 수주 측면에서 경쟁 관계에 있다. 향후 국내 주요 고객사가 UTG를 

사용하기 시작하고, 유티아이가 해당 수주에 성공하게 된다면 중장기적으로 커지

는 폴더블폰 시장에서 핵심 수혜 업체로 주목을 받을 수 있다. 

 

 

 

 

 

 

  

Not Rated 
 

   
 

Stock Data 

KOSPI(6/25) 2,122 

주가(6/25) 19,350 

시가총액(십억원) 307 

발행주식수(백만) 16 

52주 최고/최저가(원) 22,950/4,520 

일평균거래대금(6개월, 백만원) 4,056 

유동주식비율/외국인지분율(%) 62.0/5.8 

주요주주(%) 박덕영 외 6 인 31.5 

   
  

주가상승률 

 1개월 6개월 12개월 

절대주가(%) 16.6  262.4  182.9  

KOSDAQ 대비(%p) 13.7  256.4  198.0  
 

주가추이 

 
자료: FnGuide 
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<표 1> 실적 추이 및 가이던스 (단위: 십억원, %)  

 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2018 2019F 

매출액 11.7  8.8  13.6  13.9  19.1  48.0  60.0  

YoY 증감 - (35.6) 2.5  32.1  63.6  (5.8) 25.1  

영업이익 2.9  1.3  1.8  2.0  3.0  8.0  10.1  

영업이익률 25.1  14.6  13.4  14.4  15.5  16.8  16.8  

순이익 2.6  1.2  1.4  1.2  2.2  6.4  - 

자료: 한국투자증권 

 

 

 

  

[그림 1] Sheet 단위 공정 vs 타사 Cell 단위 공정 

 
자료: 유티아이, 한국투자증권 

[그림 2] 연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망  [그림 3] 2018년 매출액 구성 

 

 

 
자료: 유티아이, 한국투자증권  자료: 유티아이, 한국투자증권 

39 

51 48 

60 

0

10

20

30

40

0

10

20

30

40

50

60

70

2016 2017 2018 2019F

매출액 영업이익률

(십억원) (%)

카메라

윈도우, 

98.3%

커버글라스, 

0.6% 기타, 1.1%



 
 
 

 

 3 

유티아이(179900) 

  

 

 

 

 

  

 

  

(단위: 십억원)

 

(단위: 십억원)

 

(단위: 십억원)
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투자의견 및 목표주가 변경내역 

종목(코드번호) 제시일자 투자의견 목표주가  

괴리율 

평균주가 

대비 

최고(최저) 

주가대비 

유티아이 (179900) 2017.12.21 NR -  - - 
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