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EMR 솔루션 사업 부문의 안정적인 성장 

동사는 의원과 약국을 중심으로 EMR 솔루션을 제공하며 각각 시장점유율 1위와 2위를 기록

하고 월 회비를 받는 구조로 안정적인 실적을 기록하고 있다. EMR 사업 부문을 확대하기 위

해 2017년 5월 바로케어, 2018년 3월 브레인 헬스케어를 인수했으며 이에 요양병원과 한방

병원에서도 시장점유율 1위를 기록하며 매출이 확대됐다. 2018년 기준 EMR 솔루션 사업 부

문 매출 비중은 45%이며 최근에는 다양한 부가사업 창출을 통해 추가적인 성장 모멘텀을 확

보해 나가고 있다. EMR 부가사업 매출은 2016년 161억원, 2017년 182억원, 2018년 244

억원을 기록했으며 올해 예상 매출액은 291억원으로 시장 보급율이 90%에 달하는 기존 

EMR 매출보다 높은 성장세가 나타날 것으로 전망된다.   

 

똑닥을 통한 추가적인 매출 발생 기대 

2016년 11월 동사는 비브로스 지분을 취득했으며(1Q19 기준 38.49% 보유) 비브로스는 

간편 병의원 예약 접수 모바일 서비스 똑닥을 출시했다. 똑닥은 작년 하반기부터 카카오톡과 

연동하여 진료접수 예약, 모바일대기현황판 등의 서비스를 제공하기 시작했는데 이와 관련된 

트랙픽과 발송 건수가 빠르게 증가하고 있다. 동사는 의사랑과 똑닥 연계를 통한 헬스케어 

원스탑 서비스를 구현해 실손보험 간편청구 서비스를 곧 오픈할 예정이며 올해 내 진료비 결

제 서비스 개시도 계획하고 있다. 이를 통해 올해 하반기부터는 똑닥을 통한 추가적인 매출 

발생이 가능할 것으로 기대된다. 

 

외내형 성장 꾸준히 이어질 것 

2019년 동사의 실적은 매출액 1,205억원(+20.0%, yoy), 영업이익 119억원(+29.3%, yoy), 

영업이익률 9.9%(+0.8%p, yoy)로 전망된다. 마진이 좋은 EMR솔루션 사업은 부가사업의 

매출 확대로 안정적인 성장이 예상되며 건강관리 솔루션 사업 분야도 올해 중소기업을 대상

으로 한 에버헬스 다이렉트를 출시하며 좋은 반응을 보이고 있어 검강검진이 집중되는 하반

기 매출 확대가 기대된다. 또한 디지털헬스케어 플랫폼 솔루션 사업 부문도 똑닥을 통한 수

익화가 하반기부터 시작될 것으로 예상돼 향후 성장성이 주목된다. 
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주가지표  

KOSPI(05/31) 2,042P 

KOSDAQ(05/31) 696P 

현재주가(05/31) 5,510원 

시가총액 2,876억원 

총발행주식수 5,220만주 

120일 평균거래대금 291억원 

52주 최고가 6,910원 

52주 최저가 3,160원 

유동주식비율 62.7% 

외국인지분율(%) 4.90% 

주요주주 유니머스홀딩스 외 

6인(34.5%) 

 카카오인베스트먼트

(20.0%) 
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기업개요 

동사는 1994년 설립됐으며 1997년 코스닥 시장에 상장한 의원, 약국을 중심으로 EMR 솔루션을 

제공하는 업체이다. 사업 부문은 EMR솔루션(매출 비중 45%), 유통솔루션(매출 비중 44%), 제약/

데이터 솔루션, 건강관리 솔루션, 디지털 헬스케어 플랫폼 솔루션으로 나뉜다. 

 

EMR솔루션 사업은 의원 1위, 약국 2위의 시장점유율을 확보하고 있으며 2017년 5월 바로케어, 

2018년 3월 브레인 헬스케어를 인수해 요양병원과 한방병원 EMR 시장에서도 점유율 1위를 기록

했다. 최근에는 기존 EMR솔루션 사업보다 심평원 요양급여비용 기준, 각종 최신 고시 등 의사랑 

진료와 실시간 연동, 각종 진료기록을 전자의무기록문서로 변환, 바코드 리더기를 통해 환자의 쉽

고 빠른 처방전 입력 지원 등의 다양한 부가사업이 EMR 솔루션 사업의 성장을 주도하고 있다. 

 

또한 올해 수익화가 기대되는 디지털 헬스케어 플랫폼 솔루션 사업에서는 의사랑과 똑닥 연계를 통

한 헬스케어 원스탑 서비스를 구현하고 실손보험간편청구, 진료비 결제 등의 서비스를 오픈할 계획

이다. 이외 헬스케어 관련 제품을 유통하는 유통솔루션, 병의원/약국 등 의료네트워크 기반의 헬스

케어 빅데이터를 수집, 분석하여 다양한 고객에게 제공하는 제약/데이터 솔루션, 기업과 임직원 검

진센터를 연결하는 종합 건강검진 솔루션 등에서도 꾸준한 매출 성장이 나타나고 있다.  

 

한편, 작년 말 기준 동사의 주주 구성은 유니머스홀딩스 33.94%, 카카오인베스트먼트 19.97%이

며 동사는 똑닥을 운영하는 비브로스 지분 38.49%를 확보하고 있다. 

[도표1] 기업개요 [도표2] 주요 연혁 

    

설립일 1994 년 12 월 

상장일 1997 년 5 월 

사업영역 헬스케어(건강관리기술, 의료기기, S/W, IT) 

자본금 약 261 억원 

직원 수 237 명 

소재지 서울시 구로구 

홈페이지 WWW.UBCARE.CO.KR  

 

연도 내용 

1992 ㈜메디슨 사내벤처 1 호 'MIDAS' 사업부 발족 

1993 병,의원 EMR '의사랑' 출시 

1994 ㈜메디다스 설립 

1997 의료정보화 업계 최초 코스닥 상장 

1999 약국 EMR '유팜' 출시 

2002 의약품 데이터 제공 및 시장분석 사업 진출 

2006 ㈜메디온몰 의약품 전자상거래 영업인수 

2007 병,의원 온라인 쇼핑몰 '미소몰닷컴' 출시 

2008 약국 의약품 자동조제기 '유팜오토팩' 출시 

2017 ㈜비브로스 연계 병의원 예약. 접수 모바일 앱 '똑닥' 출시 

2017 ㈜바로케어 인수 

2018 ㈜브레인셀스케어 인수 
 

출처: 유비케어, 한양증권 리서치센터 출처: 유비케어, 한양증권 리서치센터 

 2015 2016 2017 2018 2019F 

매출액 (억원) 594 682 821 1,004 1,205 

영업이익 45 63 75 92 119 

영업이익률 7.6% 9.3% 9.1% 9.1% 9.9% 

순이익[지배] 62 51 36 58 90 

EPS(원) 154 126 88 119 173 

PER(배) 23.5 27.9 41.3 36.9 31.9 

PBR 3.2 3.0 3.2 2.3 2.6 

EV/EBITDA 20.1 14.0 22.3 19.4 15.4 

ROE(%) 14.6% 11.0% 7.6% 8.1% 8.8% 

자료: 유비케어, 한양증권 리서치센터 추정 

http://www.ubcare.co.kr/


 

 

3 

[도표3] 유비케어 주주구성(2018년말 기준) [도표4] 비브로스 주주구성(2018년말 기준) 

  

출처: 유비케어, 한양증권 리서치센터 

 

출처: 유비케어, 한양증권 리서치센터 

[도표5] 회사 지배구조 [도표6] 매출비중(2018년 기준) 

  

출처: 유비케어, 한양증권 리서치센터 

 

출처: 유비케어, 한양증권 리서치센터 

[도표7] 똑닥 연계를 통한 헬스케어 원스탑 서비스 

 

출처: 유비케어, 한양증권 리서치센터 

 

 

유니머스홀딩스

34%

카카오인베스트먼트

20%
자사주

2%

외국인

2%

특수관계인

1%

기타

41%
유비케어

39%

대표이사

7%
한화글로벌사업화

펀드

6%

신패스홀딩스

5%

랩지노믹스

4%

동아쏘시오홀딩스

3%

비트컴퓨터

3%

카카오인베스트먼트

2%

기타

31%

EMR 솔루션, 

45%

유통솔루션, 

44%

제약데이터 솔루션, 

8%

건강관리

솔루션, 

3%
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TP Trend 투자의견 비율공시(기준: 2019.3.31) 

 구분 매수 중립 매도 

비율 89% 11% 0% 
 

 

투자의견 및 목표가 등 추이 

 

종목명 코드 날짜 투자의견 목표주가(12M) 괴리율(평균/최고) 

유비케어 032620 19/06/03 Not Rated - - - 

       

       
 

 

Compliance Notice 

• 본 자료 발간일 현재 동 주식 및 주식관련사채, 스톡옵션, 개별주식옵션 등을 본인 또는 배우자의 계산으로 보유하고 있지 않습니다 

• 본 자료 발간일 현재 동사는 회사채 지급보증, 인수계약 체결, 계열회사 관계 또는 M&A 업무수행, 발행주식 총수의 1%이상 보유 등 중대한 이해관계가 없습니다. 

• 본 자료는 당사 홈페이지에 공표되었으며, 홈페이지 공표 이전에 특정기관에 사전 제공 된 사실이 없습니다. 

• 본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자:최서연) 

• 기업 투자의견 

     매수    향후 12개월간 15% 이상 상승예상 

     중립    향후 12개월간 +15 ~ -15% 내 변동 예상 

     매도    향후 12개월간 15% 이상 하락 예상 

• 산업 투자의견 

     비중확대   향후 12개월간 산업지수상승률이 시장수익률 대비 초과 상승 예상 

     중립   향후 12개월간 산업지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 예상 

     비중축소   향후 12개월간 산업지수상승률이 시장수익률 대비 하회 예상 

   

당사는 투자의견 전망 기간을 2017년 9월 1일부터 6개월에서 12개월로 변경하였습니다 

이 조사자료는 고객의 투자에 참고가 될 수 있는 각종 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 이 조사자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부

터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자는 자신의 판단과 책임하에 종목선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍

니다. 따라서 이 조사자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용 될 수 없습니다. 


