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녹십자랩셀 

(144510) 

 

NK 䀌랫㻼 기술을 보유 

  

NR (Initiate) NK 세㻬㥘료㌜, 㶸렌드의 㠈입에 있다 

NK 세포치료제는 T 세포치료제 특൤ CAR-T 의 한계점을 극복할 수 있는 대안으로 

최근 주목 받으며 20년도 들어 딜이 ഝ발하게 이루어지고 있다. 20년 이전까지 NK 

관련한 딜은 거의 전무한 수준이였으나, 20년 2월 MD Anderson의 CAR-NK 1/2상 

결과 발표 이റ 얀센 바이오텍은 Fate Therapeutics 와 CAR-T, CAR-NK 공동개발 

파트너쉽을 총 계약규모 $3.1B 에 체결하였으며, 사노피는 Kiadis Pharma 의 동종 

NK 세포치료제 3 개 물질을 약 $1B 규모에 도입하였다. 또한 말초 동종 NK 

세포치료제 개발사인 nKarta 는 20.07.10 일자로 상장하여, 약 $1B 의 시가총액을 

ഋ성하고 있는 등 NK세포치료제 분야가 새롭게 도약을 시작하고 있다. 

 

㶸렌드에 맞는 NK 세㻬㥘료㌜ 기반 기술을 보유䁜 기업 

NK세포치료제의 CAR-T 대비 장점으로는 1) 별도의 Gene Engineering 없이 동종이 

가능하며, 2) CRS 부작용이 적고, 3) 암세포가 TAA의 발അ을 줄여서 발생하는 CAR-

T 의 내성 암종에도 적용이 가능할 것으로 기대되는 점이 있다. 동사는 동종 

세포치료제에 필요한 대량생산, 동결건조 기술과 CAR-NK 플랫폼 기술을 보유하고 

있다. 또한 균질한 생산과 원가 절감을 가능하게 하는 iPSC, NK 의 약점으로 

이야기되는 짧은 지속시간을 해결할 수 있는 Memory-NK 기술을 개발 중에 있다. 

NK 세포치료제의 트렌드에 맞는 다양한 기반 기술을 바탕으로 한 글로벌 진출이 

올해부터 가시ച 될 전망이다. 

 

가시䅔되는 글로벌 㓄㢜 

동사는 Artiva 에 19.11.21 일자로 전임상 단계의 파이프라인 AB101 과 AB102 를 

기술수출하였다. Artiva 는 동사와 녹십자 ഓ딩스가 출자한 미국 법인으로 글로벌 

세포치료제 개발 인력들을 보유하고 있으며 동사의 파이프라인의 글로벌 임상 개발과 

라이선스 아웃을 진행한다. Artiva 는 20.06.26 일자로 $78M 규모의 시리즈 A 

투자를 받았다. 특൤ 기반 기술을 바탕으로 5am, Venbio 등의 바이오 전문 VC 들의 

투자를 받았다는 점에서 동사의 플랫폼 기술의 가치를 ഛ인할 수 있다. 가장 빠른 

파이프라인은 제대ആ 유래 동종 NK 세포 치료제인 AB101 로 Rituxan 과의 병용 

요법으로 r/r(relapsed-refractory, 재발/불응) 림프종 ജ자를 대상으로 한 임상 

1/2상의 FDA IND 신청이 올해 하반기 이루어질 예정이다. 1/2상을 한번에 진행 റ 

조건부 허가가 기대된다. റ속 파이프라인으로는 리툭산이 아닌 다른 Ab 와의 

병용요법인 AB102, HER2-CAR-NK인 AB201, CD19-CAR-NK인 AB202가 있으며 

추가적인 파이프라인들의 Artiva 향 기술수출이 이루어질 전망이다. 

목㽜주가(12M) - 

종가(2020/07/21) 53,100원 

  

  
Stock Indicator  

자본금 -십억원 

발䂉㏼식수 1,055만㏼ 

시가㠝액 560십억원 

외국인㓀분율 1.9% 

52㏼ ㏼가 21,400~61,100원 

60일㻉균거래량 787,921㏼ 

60일㻉균거래대금 42.0십억원 

 

㏼가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

㌈대수익률 -8.0 18.0 57.6 59.0 

상대수익률 -14.5 -7.7 40.7 41.7 

 

Price Trend 

 

 
FY 2016 2017 2018 2019 

매㢜액(십억원) 0 0 0 58 

영업이익(십억원)

) 

0 0 0 -3 

순이익(십억원) 0 0 0 -2 

EPS(원) N/A N/A N/A -216 

BPS(원) N/A N/A N/A 4,174 

PER(배) N/A N/A N/A -175.8 

PBR(배) N/A N/A N/A 9.1 

ROE(%) N/A N/A N/A -5.2 

배당수익률(%) N/A N/A N/A 0 

EV/EBITDA(배) N/A N/A N/A 462.7 

㏼: K-IFRS 연결 요약 재무㌜㽜  

[㌜약/바이오] 박재경 
(2122-9208) jaegyeong2@hi-ib.com 
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 Ⅰ. NK 세㻬㥘료㌜ 기반 기술을 가㓄 업㞴 

 
 

 

㏼목 받기 시작䁘는 NK 

 

 CAR-T 의 대안으로 ㏼목 받기 시작䁘는 NK. 㶸렌드의 㠈입 

 

NK 세㺗는 1970 년대 발견된 ㈟䅯, T 세㺗에 비䀟 䀘암ㄿ법㇧로 덜 연구가 

㈟루어㋷다. ㈟에 따라 19 년도 까㑫 NK 세㺗㤃료㋇ 관련 딜 ㈻㝟도 ㊬었㇧며, 

규모도 ㈼았다. 그러나 MD anderson ㈃ 결과 발㼇 ㈟䅯 NK 세㺗㤃료㋇ 관련䀇 

딜㈟ 나ハ고 ㈳다. 19 년 11 ㅿ MD anderson 과 다㦫다㈃ 딜㇯ 시㈼㇧로, 얀센㇫ 

㹃㈟㵣ル iPSC 기반 CAR-T, CAR-NK ㈃ $3.1B 규모㈃ 공동연구 계약㇯ 

㝟결䀃カ㇧며, 20.07.08 ㈧㈻로 사노㿧ル 㭏아디스㈃ 딜㈟ 㠿가㊬㇧로 나ヿ다. 

사노㿧는 Kiadis Pharma㈃ CD38 Knock out NK세㺗㤃료㋇ 㶷㈟㾯라㈣㇯ 㺗䀓䀇 

3 개 물㑳㇯ 약 $1B 규모에 도㈰䀃カ다. 또䀇 말㞳 동㌰ NK 세㺗㤃료㋇ 개발사㈣ 

nKarta 는 20.07.10 ㈧㈻로 상㉐䀃여, 약 $1B ㈃ 시가㟈액㇯ 䃀성䀃고 ㈳는 등 

NK세㺗㤃료㋇ 분야가 새롭게 도약㇯ 시㈼䀃고 ㈳다. 

 

 

 

NK 세㻬 㥘료㌜ 관련 

기반 기술 보유 

 NK 세㻬㥘료㌜ 㶸렌드에 맞는 기반 기술 보유 

 

동사는 NK 세㺗㤃료㋇㈃ 㵣렌드에 맞는 기반 기술㇯ 보㇋䀃고 ㈳다는 ㉐㊻㈟ 

㈳다. 동사는 동㌰ 세㺗㤃료㋇에 㿯ㄿ䀇 대량생산, 동결건㌛ 기술과 CAR-NK 

㾷랫㺧 기술㇯ 보㇋䀃고 ㈳다. 또䀇 균㑳䀇 생산과 ㅻ가 ㊳감㇯ 가능䀃게 

䀃는 iPSC, NK ㈃ 약㊻㇧로 ㈟야기되는 㒒㇫ 㑫속시간㇯ 䀟결䀋 수 ㈳는 

Memory-NK 기술 등 㛓세대 NK 기반 기술㇯ 개발 ㎼에 ㈳다. 다양䀇 기반 

기술㇯ 바㮀㇧로 䀇 글로벌 㑯㡇㈟ プ䀟부㯛 가시䃿 될 ㊯망㈟다.  

 

 

그림 1. ㏼요 NK 세㻬㥘료㌜ 업㞴 비교 

 
자료: 녹십자랩셀, 하이투자증권 리서치본부 
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그림 3. ㏼요 NK 세㻬㥘료㌜ 개발 바이오㱍 시가㠝액 㢔이  그림 4. NK 세㻬 관련 딜 계약규모 㢔이 

 

 

 
자료: Reuters, 하이투자증권 리서치본부  자료: GlobalData, 하이투자증권 리서치본부 
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그림 2. NK 관련 ㏼요 딜 

발㽜일 䀼인수 인수 구분 단계 㠝 계약규모 계약금 

19-11-05 MD Anderson Takeda CB 유래 CAR-NK 임상 1/2a  N/A N/A 

20-04-21 oNKo-innate Gilead NK 세㻬㥘료㌜, NK 기반 ICI Discovery N/A N/A 

20-04-02 Fate Therapeutics  Janssen Biotech iPSC 기반 CAR-T, CAR-NK ㌄임상 3,100 100 

20-07-08 Kiadis Pharma Sanofi 
K-NK 3 개 물㓈. 

 자㞴 CD38 䁭㞴와 병용 
㌄임상 988 N/A 

 

자료: Allogene Therapeutics, 하이투자증권 리서치본부 

그림 5. 녹십자랩셀 관련 일㌕, Catalyst 

㸌이䀄라인 2H20 1H21 2H21 

MG4101 간암 임상 2상 결과 발㽜 
  

MG4101+Rituxan 
 

1/2상 㡜㎅ 결과 발㽜 
 

AB101 + Rituxan 임상 1/2상 승인(미) 임상 1/2상 시작(미) 
 

HER-CAR-NK GLP-Tox 㓄입 
 

임상 1/2상 승인 신㞭(미) 

㐄기세㻬(건선) 임상 1상 승인 신㞭(국) 
   

자료: 각 사, 하이투자증권 리서치본부 
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 Ⅱ. 가시䅔되는 글로벌 㓄㢜 

 
아㷰바를 㲵䁜 글로벌 

㓄㢜 㓄䂉  

 

 

 

 

Artiva $780M 규모의 

시리㒈 A 㴬자 유㥘 

 

 

CAR-NK 㸌이䀄라인 

임상 㓄입 기대 

 동사는 Artiva Biotherapeutic 에 개발 ㎼㈣ ㋇대䂳 ㇋래 NK 세㺗㤃료㋇를 19 년 

11 ㅿ 21 ㈧㈻로 기술㈟㊯ 䀃カ다. Artiva 는 동사ル 녹십㈻ 䃫딩스가 㡇㈻䀇 미국 

법㈣㇧로 녹십㈻랩셀㈃ NK 세㺗㤃료㋇㈃ 글로벌 ㈯상㇯ 㑯䀴䀃고 㑬㊼ 䁳가ル 

㶻매 또는 㠿䅯 sub-licensing ㇯ 㑯䀴䀇다. 동사는 NK 세㺗㤃료㋇ 㶷㈟㾯라㈣㇯ 

개발 䅯 Artiva에 㑫속㊬㇧로 기술 수㡇䀃고  로ゟ㶛를 수령䀇다.  

 

Artiva 는 20.06.26 ㈧㈻로 $78M 규모㈃ 시리㐳 A 㳗㈻를 받았다. 㵤䈳 기반 

기술㇯ 바㮀㇧로 5am, Venbio 등㈃ 바㈟ハ ㊯문 VC 들㈃ 㳗㈻를 받았다는 ㊻에서 

동사㈃ 㾷랫㺧 기술㈃ 가㤃를 ㈣㋀ 받았다고 㶻단된다.  

 

가㉐ 빠른 㶷㈟㾯라㈣㇫ ㋇대䂳 ㇋래 동㌰ NK 세㺗 㤃료㋇㈣ AB101 로 

Rituxan 과㈃ 병ㅔ ㄿ법㇧로 r/r(relapsed-refractory, ㉗발/불ㇼ) 림㾯㌰ 䄃㈻를 

대상㇧로 䀇 ㈯상 1/2 상㈃ FDA IND 신㝘㈟ プ䀟 䀃반기 ㈟루어㑳 것㇧로 

コ상된다. ㈯상 1/2상 㑯䀴 䅯 ㌛건부 䁳가를 신㝘䀋 계䄸㈟다. 

 

䅯속 㶷㈟㾯라㈣㇧로는 리㳘산㈟ 아닌 다른 Ab ル㈃ 병ㅔㄿ법㈣ AB102, HER2-

CAR-NK ㈣ AB201, CD19-CAR-NK ㈣ AB202 가 ㈳㇧며 㠿가㊬㈣ 

㶷㈟㾯라㈣들㈃ Artiva 䁐 기술수㡇㇫ 㑫속㊬㇧로 ㈟루어㑳 コ㋀㈟다.  
 

 
  

그림 6. 녹십자랩셀 㸌이䀄라인 䄄䅩 

 

자료: 녹십자랩셀, 하이투자증권 리서치본부 
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Compliance notice 

당 보고서 공㽜일 기㐀으로 䁴당 기업과 관련䁘여, 

▶ 䆌사는 䁴당 ㎅목을 1%이상 보유䁘고 있㓀 않습니다.  

▶ 금융㴬자분석사와 그 배우자는 䁴당 기업의 ㏼식을 보유䁘고 있㓀 않습니다.  

▶ 당 보고서는 기관㴬자가 및 ㌜ 3자에게 E-mail등을 㲵䁘여 사㌄에 배㻬된 사실이 없습니다.  

▶ 䆌사는 6개월간 䁴당 기업의 유가㒝권 발䂉과 관련 ㏼관사로 㜸여䁘㓀 않았습니다. 

▶ 당 보고서에 게재된 내용들은 본인의 의견을 ㌕䅕䁘게 반영䁘고 있으며, 외부의 부당䁜 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 䅕인䁩니다. 

  (작성자 : 박재경 ) 

본 분석자료는 㴬자자의 㒝권㴬자를 돕기 위䁜 㜸고자료이며, 따라서, 본 자료에 의䁜 㴬자자의 㴬자결과에 대䁴 어떠䁜 목㌁의 㒝빙자료로도 사용될 수 

없으며, 어떠䁜 경우에도 작성자 및 당사의 䃈가 없이 ㌄재, 복사 또는 대여될 수 없습니다. 무단㌄재 등으로 인䁜 분쟁발생시 법㌁ 㝅임이 있음을 

㏼㓀䁘시기 바랍니다.  

1. ㎅목㢔㞜 㴬자등급 (㢔㞜일 기㐀 ㎅가대비 3등급) ㎅목㴬자의견은 䂥䇄 12개월간 㢔㞜일 ㎅가대비 䁴당㎅목의 예상 목㽜수익률을 의미䁨.  

- Buy(매 수): 㢔㞜일 ㎅가대비 +15%이상  

- Hold(보유): 㢔㞜일 ㎅가대비 -15% ~ 15% 내외 등락  

- Sell(매도): 㢔㞜일 ㎅가대비 -15%이상 

2. 산업㢔㞜 㴬자등급 (시가㠝액기㐀 산업별 시장비㐑대비 보유비㐑의 변䅔를 㢔㞜䁘는 것임) 

 - Overweight(비㐑䅕대), - Neutral (㐑립), - Underweight (비㐑㢕소) 

 

 
䁘이㴬자㒝권 㴬자비율 등급 공시 2020-06-30 기㐀 

구분 매수 㐑립(보유) 매도 

㴬자의견 비율(%) 90.5% 9.5% - 

 

녹십자랩셀  

일자 㴬자의견 
목㽜㏼가 

(원) 

목㽜㏼가 

대상시㌐ 

괴리율 

㡜근 2 년간 㴬자의견 변동 내역 및 목㽜㏼가 㢔이  
㻉균 

㏼가대비 

㡜고(㡜㌀) 

㏼가대비 
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17,000

27,000

37,000

47,000

57,000

67,000

18/07 18/12 19/05 19/10 20/03

주가(원) 목표주가(원)


