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팬엔터테인먼트 탐방 노트 

 

1) 1) 1) 1) 2019201920192019년년년년    라인업은라인업은라인업은라인업은    훈풍훈풍훈풍훈풍    

- 2018년 제작 편수는 1편에 불과했으나, 2019년에는 약 4편(‘왜그래 풍상씨’는 30% 참여)으로 확대 

- 2018년은 ‘겨울연가2’의 제작 가능성이 높고, 워낙에 대작이다 보니 사업의 역량이 모두 집중 

- 한한령 완화 이전까지는 겨울연가2의 제작을 잠정 보류하면서 2019년에는 정상화가 나타난 것 

- 흥행도 상당히 좋았는데, 특히 ‘쌈 마이웨이’ 작가의 작품인 ‘동백꽃 필 무렵’이 20% 이상의 시청률 기록 

- 아직 KBS와 관련 정산이 마무리 되지 않아 관련 매출의 반영 여부에 따라 실적이 변동 

 

2) 2) 2) 2) 2020202020202020년년년년    비비비비    지상파지상파지상파지상파    확대의확대의확대의확대의    원년원년원년원년    

- 2020년 지상파보다는 TVN/JTBC 등 비 지상파 작품 확대되면서 4~5편 제작 기대 

- 주목할 작품은 닥터스/사랑의 온도를 집필한 하명희 작가와 비밀의 숲/알함브라 궁전의 추억의 안길호 PD가 합작하는 청춘기록. 5월 방영 예정 

- 스튜디오드래곤의 해외 진출 가시화로 Creativty의 외주화 속에서 작품성을 인정 받은 동사의 수혜 가능성 높음 

- 한편, 2020년 영화 제작도 시작. 현재 7편이 논의 중으로 이 중 일부가 제작 가시화될 것. 국내 영화 밸류체인의 특성상 리스크는 낮으나 흥행 시 업사

이드가 상당히 높아 영화 제작 확대는 긍정적 

 

 

 

표 1. 팬엔터 실적 추이 및 전망  (단위: 십억원) 

    15151515    16161616    17171717    18181818    3Q19 Acc.3Q19 Acc.3Q19 Acc.3Q19 Acc.    1Q191Q191Q191Q19    2Q192Q192Q192Q19    3Q193Q193Q193Q19    

매출액 21.0 35.3 42.3 13.2 23.3 6.2 4.5 12.7 

 제작수익 17.4 32.0 37.8 9.8 21.0 5.5 3.4 12.1 

 임대수익 2.3 2.4 2.8 2.2 1.5 0.5 0.5 0.5 

 기타 1.3 1.0 1.8 1.3 0.8 0.2 0.3 0.3 

매출총이익 (1.8) 4.3 1.4 2.0 2.0 0.3 0.9 0.7 

GPM (8.5) 12.2 3.3 14.9 8.4 5.5 20.1 5.6 

영업이익 (4.3) 2.0 (0.7) (0.7) 0.3 (0.2) 0.1 0.4 

OPM (20.4) 5.7 (1.7) (5.2) 1.4 (2.4) 2.9 2.8 

당기순이익 (7.0) 0.6 (1.7) (1.0) 0.4 (0.1) (0.0) 0.4 
자료: 팬엔터, 하나금융투자 
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그림 1. 팬엔터 지분 구조  그림 2. 팬엔터 실적 추이 
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자료: 팬엔터, 하나금융투자  자료: 팬엔터, 하나금융투자 

 
    그림 3. 팬엔터 역대 주요 제작 드라마    

 

 
 자료: 팬엔터, 하나금융투자 

 

그림 4. 주요 계약 작가<주요작품>   그림 5. 보유 배우 라인업 

 

 

 

자료: 팬엔터, 하나금융투자  자료: 팬엔터, 하나금융투자 
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    그림 6. 향후 영화 추진 계획    

 

 
 자료: 팬엔터, 하나금융투자 
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Compliance Notice 

 
� 본 자료를 작성한 애널리스트(이기훈)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다 
� 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
� 당사는 2019년 12월 12일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다 
� 본 자료를 작성한 애널리스트(이기훈)는 2019년 12월 12일 현재 해당 회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나, 
그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로
사용될 수 없습니다. 

 


