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기업분석┃제약/바이오 
 

오래 기다리셨습니다  

    

     글로벌 라이선싱딜의 변화: 코로나19 to Cancer&CNS 

코로나바이러스 이전, 그리고 그 이후에도 부동의 1위를 차지하며 라이선스 건수와 규모

가 가장 큰 항암분야를 제외하고는 코로나바이러스의 등장 이후 Infectious, 감염병 관련

딜 건수가 급상승하며 코로나바이러스관련 딜과 신기술에 대한 관심이 집중되어 있었다. 

그러나 2021년 11월 이후 코로나바이러스 이전에 주목 받았던 원천기술과 그 외 unmet 

needs의 시장성이 큰 분야로 다시금 관심이 돌아오고 있는 모습이다. 그 중 unmet 

needs가 가장 큰 CNS, 뇌신경계 질환에 대한 관심도가 높아지며 2021년 6월 바이오젠

의 아두카누맙 승인에 이어 알츠하이머, 파킨슨병 관련 빅딜이 나오며 또 하나의 2022년 

트렌드가 보이기 시작하고 있다. 

촘촘하고도 뚫기 어려운 뇌와 항체의 사이: BBB셔틀   

신약출시, 관련딜의 증가에도 한계점이 있다. CNS 질환의 경우 가장 중요하지만 해결되

지 않은 것이 혈액-뇌장벽(Blood brain barrier)투과다. 최근 알츠하이머 치료제로 출시된 

아두카누맙의 경우 BBB투과율이 0.3%에 불과한 것으로 알려져 있다. 뇌는 아주 촘촘한 

방어막인 BBB로 쌓여 있어 일반적인 물질이 통과하기 어려우며, 이에 따라 뇌의 정확한 

위치에서 효능을 발휘하도록 만드는 것 자체가 힘들다. 약물의 효능 자체가 기대 이하로 

평가 받는 지금, BBB셔틀의 필요성이 높아질 수 밖에 없다. BBB투과도에서 Key Data로 

판단 되는 원숭이 데이터에서 단일항체(아두카누맙 기전)대비 뇌에서 13배 이상의 투과율

을 보인 것을 기반으로 데이터 업데이트가 기대된다. 덧붙여, 바이오젠과의 관련딜로 주

목 받았던 BBB셔틀 플랫폼 기업 Denali는 TfR를 타겟하는 BBB셔틀을, 동사는 IGF1R를 

타겟하는 BBB셔틀을 보유하고 있다. 임상이 진행됨에 따라 TfR타겟의 안전성 문제가 대

두되고 있어 다른 타겟을 지닌 BBB플랫폼에 대한 관심도가 높아질 것이라는 전망이다.  
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Financial Data      

((((십억원십억원십억원십억원))))    2016201620162016    2017201720172017    2018201820182018    2019201920192019    2020202020202020    

매출액 0 0 1 4 8 

영업이익 0 -10 -24 -40 -60 

세전계속사업손익 0 -75 -117 -37 -56 

순이익 0 -75 -117 -37 -56 

EPS (원) n/a n/a -2,629 -819 -1,208 

증감률 (%) 흑전 n/a 적전 적지 적지 

PER (x) n/a n/a -8.6 -27.6 -18.7 

PBR (x) n/a n/a 6.4 7.8 11.5 

EV/EBITDA (x) n/a -10.3 -38.9 -24.1 -17.3 

영업이익률 (%) n/a -13,509.6 -1,910.1 -1,013.5 -736.0 

EBITDA 마진 (%) n/a -12,944.7 -1,860.8 -972.2 -710.5 

ROE (%) n/a 152.4 n/a -25.6 -49.9 

부채비율 (%) n/a -123.7 7.6 8.3 10.2 

주: IFRS 연결 기준 

자료: 에이비엘바이오, 이베스트투자증권 리서치센터 
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코로나바이러스 위주의 딜에서 이제는 CNS, 항암분야 딜로 다시 

2020년 코로나바이러스로 인한 팬데믹 이후 글로벌 제약바이오 딜(라이선스딜, 인수합

병 등)은 코로나바이러스 위주, 혹은 관련 딜에 집중되는 모습이었다. 그러나 2021년 

4분기, 10월부터는 코로나바이러스가 나오기 이전의 원천기술 위주의 딜로 돌아가는 

추세를 보이기 시작하고 있다. 코로나바이러스의 심각성이 대두되었던 2020년 1분기 

이후 Infectious 위주의 딜이 급격히 올라오며 2020년 2분기에 최고점을 찍고 계속해

서 딜의 건수가 감소하는 모습을 보였다.  

그림1    글로벌 라이선싱 딜 추이 (~12.10/21) 

 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

표1 4 분기 Main 딜 현황 (10 월~12 월 10 일)  

일시일시일시일시    Licensor_Licensor_Licensor_Licensor_    Licensee_Licensee_Licensee_Licensee_    분야분야분야분야    선급금선급금선급금선급금(mil $)(mil $)(mil $)(mil $)    총총총총    계약규모계약규모계약규모계약규모(mil $)(mil $)(mil $)(mil $)    적응증적응증적응증적응증    

21-11-18 Arcus Bio Gilead Sciences Cancer 725 n/a 췌장암, 비소세포폐암 등 

21-10-08 Adamas Pharma Supernus Pharma CNSCNSCNSCNS    400 500 파킨슨병 외 

21-11-09 Biohaven Pharma Pfizer CNSCNSCNSCNS    150 890 편두통 

21-12-02 UCB SA Novartis CNSCNSCNSCNS    150 1500 파킨슨병 외 

21-12-02 Omeros Corp Rayner Surgical CNSCNSCNSCNS, Opthalmic 125 325 급성 수술 후 통증, 축동 

21-11-22 Arrowhead GSK Cardiovascular 120 1030 NASH 

21-10-04 Xencor Inc Janssen Biotech Cancer 100 1288 B세포 악성종양 

21-11-22 Sosei Group Corp Neurocrine Bio CNSCNSCNSCNS    100 2700 조현병 

21-11-11 Forendo Pharma Organon & Co Women's Health 75 945 자궁내막증 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

2021년 11월부터는 급격한 딜 건수 감소가 보이며, 코로나 바이러스 발생 이전부터 항

암분야 다음으로 딜이 많았던 CNS분야의 딜이 다시금 제자리(딜 건수 2위)를 찾는 모

습을 보이고 있다. 2년간의 팬데믹 이후 CNS 관련 딜이 처음으로 Infectious(바이러스, 

감염병 분야)를 앞지르며 조금씩 바이오/제약 딜이 코로나 이전의 위치로 돌아가는 모

습을 보이는 모습이다. 이런 추세 전환의 이유로는 1) 코로나바이러스 관련 파이프라인

들의 성공으로 후발주자들이 임상중지하며 코로나 이전에 집중했던 파이프라인으로 돌
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아가고 있다는 것, 2) 코로나 이전 가장 주목 받았던 분야는 항암분야 외 CNS 였다는 

점, 3) 바이오젠의 아두카누맙(알츠하이머 치료제)출시로 인한 CNS 계열 신약 재조명, 

4) 아두카누맙의 효능 논란으로 인한 알츠하이머 치료제 기회 상승 때문이라고 할 수 

있다. 알츠하이머 치료제가 나옴으로써 알츠하이머 치료제 효능 논란의 주요 원인 중 

하나인 BBB투과율을 해결하는 방법과, 알츠하이머만큼은 아니지만 그만큼 unmet 

needs가 큰 파킨슨, 헌팅턴병의 수요가 급증했다는 점(표1, 2)도 주목해 볼만 하다.  

20년만의 알츠하이머 치료제, 아밀로이드 베타 감소만으로?  

2021년 6월 미국 바이오젠과 일본 에자이가 FDA승인 받은 알츠하이머 치료제 아두헬

름(아두카누맙)은 알츠하이머병을 일으키는 주 원인 중 하나인 ‘아밀로이드 베타’에 결

합하는 항체로 만들었다. 바이오젠은 2019년 3월 임상3상에서 아두카누맙의 효능을 

입증하지 못했으나 2019년 10월 약물의 용량을 높여 임상3상을 재개했다. 그러나 안

전성 문제로 인해 안전성과 효능을 추가로 확인하는 임상4상을 조건으로 주건부 허가

를 내줬주며 아두카누맙은 연간 약 7천만원의 약값을 내세우며 판매를 개시 했다.  

이런 논란 속에서도 아두카누맙의 승인은 1)인지기능이 아닌 아밀로이드 지표만으로 

알츠하이머 치료제 인허가가 가능하다는 사례가 생겼다는 점, 2)FDA의 입장이 몇 년 

사이 굉장히 전향적으로 바뀌어 혁신치료제의 지정을 늘리고 있다는 점에 주목해야 한

다. 

근 20년간 알츠하이머, 치매치료제가 나오지 못했던 가장 주된 이유는 인지기능개선의 

지표를 기반으로 임상 단계 승인을 진행해왔었기 때문이다. 그러나 고령화와 계속되는 

알츠하이머 시장, CNS시장의 고성장으로 인해 치료제의 필요성이 심각해지자 FDA는 

알츠하이머의 주요 원인 중 하나인 ‘뇌의 아밀로이드 플라크(아밀로이드 베타 단백질이 

뒤엉킨 덩어리)’ 감소를 지표로 신속승인을 허가해준 것이다.  

아밀로이드 베타, 플라크를 뇌 조직 내에서 효과적으로 제거하면 알츠하이머 의 진행을 

억제할 수는 있으나 1)이미 병이 진행된 경우 아밀로이드 플라크를 없애더라도 개선이 

거의 불가능하며, 2)알츠하이머 환자의 뇌 안에는 아밀로이드 단백질 외에 신경세포 독

성물질(신경섬유다발)을 제거하지 못하며, 3)아밀로이드 베타와 마찬가지로 알츠하이머 

증상을 야기하는 타우(tau) 단백질 감소에는 효과가 확실하지 않다는 점, 4)뇌세포의 

85%를 차지하는 신경교세포를 조절하는 신경면역표적이 불가능하다는 점을 고려해보

았을 때 아두카누맙 이후의 알츠하이머 치료제, 또는 이러한 한계점을 뛰어넘을 수 있

는 ‘방법과 기술’에 대한 needs가 커질 것이라는 확신이다.  
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혼자서는 뇌까지 가기 힘든 단일항체 → IGF1R를 접목시킨 이중항체  

바이오젠의 아두카누맙(FDA승인)과 일라이릴리의 도나네맙(FDA신약신청)은 모두 단

일클론항체로, 동일한 면역세포에서 생성되는 항원 하나에만 결합하는 항체이다. 단일

항체의 경우 BBB투과율이 높지 못해 약효가 충분하지 못하다는 한계점이 있어 BBB셔

틀 플랫폼을 통한 뇌 장벽투과율 상승이 관건이다. 그 중에서도 주목해서 봐야 할 부분

은 1)투과율, 2)반감기, 3)안전성이다. 투과율이 높더라도 반감기가 짧다면, 결과적으로 

투과되는 양에 비해 뇌에 전달되는 약물의 양이 적어 약효가 떨어질 수 밖에 없기 때문

이다. 단백질이 뇌에 유입되는 방법(BBB투과) 중 가장 이상적인 방법은 RMT(수용체 

매개 세포통과)를 이용하는 방식이다. 특이적인 단백질이 수용체에 결합한 상태에서 통

합되어 혈액으로부터 뇌 안으로 들어간다.  

동사는 TfR를 타겟하는 로슈나 디날리 등 타 경쟁사들과는 다르게 IGF1R를 타겟하는 

그랩바디B 플랫폼을 갖고 있다. 경쟁 타겟인 TfR 대비 1)사이토카인 방출 문제, 2)망

상적혈구/철 제한문제가 없어 안전성 면에서 탁월할 것이라고 전망된다. 뇌에서의 발현

도는 비슷하다는 논문도 많아(Wandong Zhang, Fluids and Barriers of the CNS, 

2020), off-target 효과 최소화에 대해서는 조금 더 지켜봐야 된다고 판단되기는 하나, 

원숭이 동물 시험에서의 약물전달 결과와 높은 반감기는 독보적이다. 이를 기반으로 에

이비엘바이오는 BBB셔틀 전문기업인 Denali와 1대1 비교를 진행해본 결과, 우수한 반

감기와 투과율을 보이며 시간이 지남에 따라 그랩바디B가 타사 대비 높은 항체 농도를 

나타내고 있는 결과를 볼 수 있었다. 그랩바디B의 머리를 이루는 CNS 타겟(파킨슨: 

ABL301, 알츠하이머: ABL303,304)에 BBB셔틀을 타겟하는 IGF1R의 조합이라면, 

지금까지 나온 CNS계열 단일항체 신약의 가장 큰 문제점인 1)오프타겟, 2)낮은투과도

를 해결할 수 있을 것이다.   

그림2    원숭이 시험 BBB 투과율   그림3    원숭이 시험 BBB 셔틀 반감기  

 

 

 

주: Fold 차이는 배수차이를 뜻함. 배수차이: 이중항체 vs 단독항체  

자료: 에이비엘바이오, 이베스트투자증권 리서치센터 

 주: mAb는 단독항체, IgG는 항체, ATV는 플랫폼. y축은 항체 농도를 나타내고 있음 

자료: 에이비엘바이오, 이베스트투자증권 리서치센터 
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왜 Denali(디날리)와 비교했나 

디날리는 현재 알츠하이머 치료제의 중심에 있는 바이오젠과 2020년 8월 BBB플랫폼

을 적용한 딜을 진행한 바 있다. 바이오젠은 디날리의 LRRK 저해제를 공동개발/판매

하는 라이선스 계약을 체결하며 투과 플랫폼을 적용한 아밀로이드 베타 항체 등 퇴행성 

뇌질환 후보물질에 대한 옵션 권리를 확보한 계약으로 디날리에게 4억6,500만 달러의 

지분투자 외에 5억6,000만달러를 지급하는 방식이었다. 알츠하이머 치료제를 승인받은 

바이오젠도 투과플랫폼의 중요성을 알고 있다는 것은 차후 후발주자들도 BBB플랫폼을 

접목한 방식의 퇴행성뇌질환 치료제 개발에 나설 것이라는 전망이다.  

그림4    그랩바디 B 와 디날리 ATV 플랫폼 아밀로이드베타(Aβ) 값 비교 측정  

 
자료: 에이비엘바이오, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림5    그랩바디 B 플랫폼 적용 antI-BACE1 뇌 Aβ 값  그림6    그랩바디 B 플랫폼 적용 anti-BACE1 뇌척수액 Aβ값 

 

 

 
자료: 에이비엘바이오, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: 에이비엘바이오, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

BBB셔틀 플랫폼을 접목시켜, 좋은 물질과 타겟을 가지고 있다면 차후 계약은 긍정적으

로 볼 수 밖에 없다. 그 중에서도 디날리와 BBB셔틀 타겟에서 차이점을 갖고 있는 에

이비엘바이오는 TfR타겟 플랫폼의 안전성 문제가 대두될 때마다 주목 받을 수 밖에 없

는 플랫폼이다. 같은 뇌 발현율(혹은 더 높은)에 높은 반감기라면, 당연히 더 좋은 약효
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를 선보일 것이다. 1)동사의 플랫폼의 키 데이터인 원숭이 데이터와 쥐데이터에서 타사 

대비 높은 BBB투과율과 항체 농도, 그리고 아밀로이드 베타 감소율을 보였으며, 2) 바

이오젠 아두카누맙이 낮은 투과율로 인한 효능 논란이 있고, 3) 일라이릴리의 도나네맙

도 단일항체라는 점, 그리고 4) 코로나바이러스 위주의 플랫폼/기술에 관심이 몰려있던 

과거에 비해 추세가 전환된 지금, 5) JP 모건헬스케어를 시작으로 2022년 조금 더 유

의미한 딜을 드디어 기대해볼 수 있게 될 것이다.  

2022 년이 그랩바디의 시작 

2022 년 JP 모건 헬스케어 학회를 시작으로 계속되는 데이터 발표와 업데이트로 

긍정적인 한 해가 될 수 있을 것이라 전망한다. 임상 진입도 중요하지만, 

BBB 데이터에서 KEY 데이터라고 할 수 있는 원숭이 데이터가 2021 년에 나온 것을 

기반으로 2022 년 좋은 성과를 기대해볼 수 있을 것이다. 이중항체인 그랩바디-B 는 

위쪽에는 CNS 타겟을, 아래쪽에는 BBB 셔틀 타겟인 IGF1R 을 접목시켜 

BBB 셔틀로서 가장 대중적인 TfR 대비 1)독성 이슈가 없으며, 2)반감기가 상대적으로 

길고, 3)뇌 발현도도 높은 편이기 때문에 BBB 투과에 따른 효능이 높다고 판단된다. 

2022 년 상반기 업데이트로는 유한양행과 공동개발중인 ABL105(HER2-41BB)의 

IND 신청, ABL101(BCMA-41BB)의 IND 신청, 2022 년 하반기에는 

ABL301(알파시뉴클레인-IGF1R) IND 신청이 예정되어 있다.  

그림7    에이비엘바이오 그랩바디 이중항체 플랫폼  

 
자료: 에이비엘바이오, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림8    주요 파이프라인 현황  

자료: 에이비엘바이오, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표2 글로벌 주요 CNS 라이선싱 딜 (2018 년 ~ 2021 년) 

일시일시일시일시    라이선스라이선스라이선스라이선스    부여자부여자부여자부여자    라이선스라이선스라이선스라이선스    사용자사용자사용자사용자    
선급금선급금선급금선급금    

(mil(mil(mil(mil    $)$)$)$)    

총총총총    계약규모계약규모계약규모계약규모    

(mil(mil(mil(mil    $)$)$)$)    
적응증적응증적응증적응증    

2021년 12월 UCB SA Novartis AG 150 1500 Parkinson's Disease 

2021년 11월 Sosei Group Corp Neurocrine Biosciences 100 2700 Schizophrenia 

2021년 11월 Biohaven Pfizer 150 890 Migraine 

2021년 10월 Adamas Pharmaceutic Supernus Pharmaceuticals 400 500 Dyskinesia, Parkinson's Disease 

2021년 9월 Sunovion Pharmaceutic Otsuka Corp 270 - Dementia, Depression, Schizophrenia 

2021년 7월 Verge Genomics Inc Eli Lilly & Co 25 719 Amyotrophic Lateral Sclerosis (ALS) 

2021년 7월 Alector Inc GlaxoSmithKline PLC 700 2200 Alzheimer's , Parkinson's Disease etc 

2021년 6월 Prothena Corp PLC Bristol-Myers Squibb Co 80 2200 Alzheimer's Disease 

2021년 6월 Corlieve Therapeutics uniQure NV 55 299 Epilepsy 

2021년 4월 Novartis AG Knight Therapeutics Inc 168 180 Alzheimer's Disease, Dementia 

2021년 3월 Ovid therapeutics Inc Takeda Pharmaceutical Co 196 856 Dravet Syndrome, LGS 

2020년 12월 Cadent Therapeutics Novartis AG 210 770 Cognitive Disorders, Depression 

2020년 12월 Prevail Therapeutics Eli Lilly and Co 880 1040 ALS, Parkinson's Disease etc 

2020년 11월 Sage Therapeutics Biogen Inc 875 2475 Depression, Essential Tremor 

2020년 10월 Insitro Inc Bristol-Myers Squibb Co 50 2070 ALS, Dementia 

2020년 10월 SpringWorks Jazz Pharmaceuticals PLC 35 375 Post-Traumatic Stress Disorder 

2020년 10월 Disarm Therapeutics Eli Lilly and Co 135 1360 Axonal Degeneration 

2020년 10월 SK Biopharm Ono Pharmaceutical Co Ltd 47 456.04 Epilepsy 

2020년 7월 Sangamo Therapeutics Novartis AG 75 795 Autism 

2020년 7월 UCB SA Genentech Inc 120 2000 Alzheimer's Disease 

2020년 6월 Neurocrine Biosciences Takeda Pharmaceutical Co 120 1895 Depression, Schizophrenia 

2020년 6월 Engage Therapeutics UCB SA 125 145 Epilepsy 

2020년 4월 Navitor Pharmaceuticals Supernus Pharmaceuticals 60 450 Depression 

2020년 1월 Pfizer Inc Biogen Inc 75 710 Alzheimer’s disease etc 

2019년 12월 Ionis Pharmaceuticals Biogen Inc 45 200 Alzheimer's Disease 

2019년 12월 Xenon Pharmaceuticals Neurocrine Biosciences Inc 50 1750 Epilepsy 

2019년 10월 AstraZeneca PLC Cheplapharm Arzneimittel 178 239 Schizophrenia, Bipolar Disorder 

2019년 5월 Centrexion Therapeutics Eli Lilly & Co 48 997.5 Chronic Pain 

2019년 2월 Voyager Therapeutics AbbVie Inc 65 1538 Parkinson's Disease and Other 

2019년 1월 Voyager Therapeutics Neurocrine Biosciences Inc 165 1865 Parkinson’s Disease and Other 

2018년 12월 Tetra Therapeutics Shionogi & Co Ltd 40 160 Fragile X,  Alzheimer’s, etc 

2018년 12월 AC Immune SA Eli Lilly & Co 81 1859 Alzheimer's Disease 

2018년 12월 Ionis Pharmaceuticals Biogen Inc 35 90 Amyotrophic Lateral Sclerosis (ALS) 

2018년 11월 BioArctic AB AbbVie Inc 50 755 Parkinson's Disease 

2018년 6월 Sage Therapeutics Inc Shionogi & Co Ltd 90 575 Major Depressive Disorder (MDD) 

2018년 6월 Oxford Biomedica PLC Axovant Gene Therapies Ltd 30 842.5 Parkinson's Disease 

2018년 5월 AstraZeneca PLC Luye Pharma Group Ltd 260 538 Schizophrenia 

2018년 4월 Ionis Pharmaceuticals Biogen Inc 375 - Neurological Diseases 

2018년 4월 Proximagen Group PLC UCB SA 150 370 Epilepsy 

2018년 3월 Pfizer Inc Biogen Inc 75 590 Schizophrenia 

2018년 2월 WaVe Life Sciences Ltd Takeda Pharmaceutical Co 110 2170 Huntington, Alzheimer's Disease etc 

2018년 2월 Voyager Therapeutics AbbVie Inc 69 1219 Alzheimer's Disease, PSP, Dementia 

2018년 1월 Denali Therapeutics Inc Takeda Pharmaceutical Co 150 240 Alzheimer's Disease 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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에이비에이비에이비에이비엘바이오엘바이오엘바이오엘바이오    ((((298380298380298380298380))))            

재무상태표재무상태표재무상태표재무상태표    
((((십억원십억원십억원십억원))))    2016201620162016    2017201720172017    2018201820182018    2019201920192019    2020202020202020    
유동자산 0 9 161 135 72 

현금 및 현금성자산 0 2 122 91 41 

매출채권 및 기타채권 0 0 6 0 1 

재고자산 0 0 0 0 0 

기타유동자산 0 7 33 43 30 

비유동자산 0 11 8 8 28 

관계기업투자등 0 0 0 0 0 

유형자산 0 2 3 5 4 

무형자산 0 0 1 3 3 

자산총계자산총계자산총계자산총계    0 0 0 0 20 20 20 20 169 169 169 169 143 143 143 143 100 100 100 100 

유동부채 0 1 12 9 8 

매입채무 및 기타재무 0 0 1 1 3 

단기금융부채 0 0 0 1 1 

기타유동부채 0 1 10 7 4 

비유동부채 0 105 0 2 1 

장기금융부채 0 105 0 1 1 

기타비유동부채 0 0 0 0 1 

부채총계부채총계부채총계부채총계    0 0 0 0 106 106 106 106 12 12 12 12 11 11 11 11 9 9 9 9 

지배주주지분 0 -86 157 132 91 

자본금 0 0 22 23 23 

자본잉여금 0 1 333 334 342 

이익잉여금 0 -88 -206 -243 -299 

비지배주주지분(연결) 0 0 0 0 0 

자본총계자본총계자본총계자본총계    0 0 0 0 ----86 86 86 86 157 157 157 157 132 132 132 132 91 91 91 91 
 

손익계산서손익계산서손익계산서손익계산서    
((((십억원십억원십억원십억원))))    2016201620162016    2017201720172017    2018201820182018    2019201920192019    2020202020202020    
매출액매출액매출액매출액    0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 4 4 4 4 8 8 8 8 

매출원가 0 0 0 0 0 

매출총이익매출총이익매출총이익매출총이익    0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 4 4 4 4 8 8 8 8 

판매비 및 관리비 0 10 25 44 68 

영업이익영업이익영업이익영업이익    0 0 0 0 ----10 10 10 10 ----24 24 24 24 ----40 40 40 40 ----60 60 60 60 

(EBITDA) 0 -9 -23 -39 -58 

금융손익 0 -1 -1 3 0 

이자비용 0 1 1 0 0 

관계기업등 투자손익 0 0 0 0 0 

기타영업외손익 0 -64 -92 1 4 

세전계속사업이익세전계속사업이익세전계속사업이익세전계속사업이익    0 0 0 0 ----75 75 75 75 ----117 117 117 117 ----37 37 37 37 ----56 56 56 56 

계속사업법인세비용 0 0 0 0 0 

계속사업이익 0 -75 -117 -37 -56 

중단사업이익 0 0 0 0 0 

당기순이익당기순이익당기순이익당기순이익    0 0 0 0 ----75 75 75 75 ----117 117 117 117 ----37 37 37 37 ----56 56 56 56 

지배주주 0 -75 -117 -37 -56 

총포괄이익총포괄이익총포괄이익총포괄이익    0 0 0 0 ----75 75 75 75 ----117 117 117 117 ----37 37 37 37 ----56 56 56 56 

매출총이익률 (%) n/a 100.0 100.0 100.0 100.0 

영업이익률 (%) n/a - -1,910.1 -1,013.5 -736.0 

EBITDA마진률 (%) n/a - -1,860.8 -972.2 -710.5 

당기순이익률 (%) n/a - -9,319.9 -927.7 -686.1 

ROA (%) n/a -535.7 -123.9 -23.7 -45.8 

ROE (%) n/a 152.4 n/a -25.6 -49.9 

ROIC (%) n/a -122.7 -296.4 -2,139.5 -386.6 
 

현금흐름표현금흐름표현금흐름표현금흐름표    
((((십억원십억원십억원십억원))))    2016201620162016    2017201720172017    2018201820182018    2019201920192019    2020202020202020    

영업활동영업활동영업활동영업활동    현금흐름현금흐름현금흐름현금흐름    0 0 0 0 ----7 7 7 7 ----13 13 13 13 ----24 24 24 24 ----47 47 47 47 

당기순이익(손실) 0 -75 -117 -37 -56 

비현금수익비용가감 0 67 101 11 12 

유형자산감가상각비 0 0 1 2 2 

무형자산상각비 0 0 0 0 0 

기타현금수익비용 0 0 0 -2 -6 

영업활동 자산부채변동 0 1 4 1 -4 

매출채권 감소(증가) 0 0 -5 5 0 

재고자산 감소(증가) 0 0 0 0 0 

매입채무 증가(감소) 0 0 0 0 0 

기타자산, 부채변동 0 1 9 -4 -3 

투자활동투자활동투자활동투자활동    현금현금현금현금    0 0 0 0 ----16 16 16 16 ----23 23 23 23 ----8 8 8 8 ----4 4 4 4 

유형자산처분(취득) 0 -1 -1 -2 0 

무형자산 감소(증가) 0 0 0 -2 0 

투자자산 감소(증가) 0 -7 -21 -4 -3 

기타투자활동 0 -8 0 0 0 

재무활동재무활동재무활동재무활동    현금현금현금현금    0 0 0 0 20 20 20 20 156 156 156 156 0 0 0 0 1 1 1 1 

차입금의 증가(감소) 0 4 0 -1 -1 

자본의 증가(감소) 0 0 160 0 0 

배당금의 지급 0 0 0 0 0 

기타재무활동 0 16 -4 1 1 

현금의현금의현금의현금의    증가증가증가증가    0 0 0 0 ----3 3 3 3 120 120 120 120 ----31 31 31 31 ----50 50 50 50 

기초현금 0 5 2 122 91 

기말현금 0 2 122 91 41 

자료: 에이비엘바이오, 이베스트투자증권 리서치센터. K-IFRS 연결 기준 
 

주요주요주요주요    투자지표투자지표투자지표투자지표    
        2016201620162016    2017201720172017    2018201820182018    2019201920192019    2020202020202020    

투자지표투자지표투자지표투자지표    (x)(x)(x)(x)                        

P/E n/a n/a -8.6 -27.6 -18.7 

P/B n/a n/a 6.4 7.8 11.5 

EV/EBITDA n/a -10.3 -38.9 -24.1 -17.3 

P/CF n/a n/a n/a n/a n/a 

배당수익률 (%) n/a n/a n/a n/a n/a 

성장성성장성성장성성장성    (%)(%)(%)(%)         

매출액 n/a n/a 1,661.0 217.1 103.2 

영업이익 n/a n/a 적지 적지 적지 

세전이익 n/a n/a 적지 적지 적지 

당기순이익 n/a n/a 적지 적지 적지 

EPS 흑전 n/a 적전 적지 적지 

안정성안정성안정성안정성    (%)(%)(%)(%)         

부채비율 n/a n/a 7.6 8.3 10.2 

유동비율 n/a 702.0 1,390.4 1,443.7 902.5 

순차입금/자기자본(x) n/a -111.2 -98.6 -99.5 -76.0 

영업이익/금융비용(x) n/a -7.5 -35.3 -445.6 -818.8 

총차입금 (십억원) 0 105 0 2 1 

순차입금 (십억원) 0 96 -155 -131 -69 

주당지표주당지표주당지표주당지표((((원원원원))))         

EPS n/a n/a -2,629 -819 -1,208 

BPS n/a n/a 3,520 2,914 1,960 

CFPS n/a n/a n/a n/a n/a 

DPS n/a n/a n/a n/a n/a 
 

 



기업분석 / 에이비엘바이오 

이베스트투자증권 리서치센터 10 

에이비엘바이오 목표주가 추이 투자의견 변동내역 

    

일시일시일시일시    
투자투자투자투자

의견의견의견의견    

목표목표목표목표    

가격가격가격가격    

괴리율괴리율괴리율괴리율(%)(%)(%)(%)        

일시일시일시일시    
투자투자투자투자

의견의견의견의견    

목표목표목표목표    

가격가격가격가격    

괴리율괴리율괴리율괴리율(%)(%)(%)(%)    

최최최최고고고고    

    대대대대비비비비    

최최최최저저저저        

대비대비대비대비    

평균평균평균평균        

대비대비대비대비    

    최최최최고고고고    

    대대대대비비비비    

최최최최저저저저        

대비대비대비대비    

평균평균평균평균        

대비대비대비대비    
    

2021.12.13 신규 강하나           
2021.12.13 NR NR           
             
             
    

         
    

         
             
             
             
             
             
             
  

 
          

             

 

 

 

 

 

 

 

 

Compliance Notice 

본 자료에 기재된 내용들은 작성자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다(작성자: 강하나) 

본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위한 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치본부가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 

것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 참고자료로만 활용하시기 바라며 유가증권 투자 시 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 

따라서 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

본 자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며 어떠한 경우에도 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형될 수 없습니다. 

_ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3 자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목에 해당하는 회사는 당사와 계열회사 관계에 있지 않습니다. 

 

투자등급 및 적용 기준  

구분구분구분구분    

    

투자등급투자등급투자등급투자등급    guide lineguide lineguide lineguide line    

(투자기간 6~12 개월)    

투자등급투자등급투자등급투자등급    

    

적용기준적용기준적용기준적용기준        

(향후 12 개월)    

투자의견투자의견투자의견투자의견    

비율비율비율비율    

비고비고비고비고    

    

SectorSectorSectorSector    시가총액 대비  Overweight (비중확대)    

(업종) 업종 비중 기준 Neutral (중립)    

 투자등급 3 단계 Underweight (비중축소)    

CompanyCompanyCompanyCompany    절대수익률 기준  Buy (매수) +15% 이상 기대 93.6% 
2018 년 10 월 25 일부터 당사 투자등급 적용기준이  

기존 ±20%에서 ±15%로 변경 (기업) 투자등급 3 단계 Hold (보유) -15% ~ +15% 기대 6.4% 

  Sell (매도) -15% 이하 기대  

  합계합계합계합계        100.0%100.0%100.0%100.0%    투자의견 비율은 2020. 10. 1 ~ 2021. 9. 30  

당사 리서치센터의 의견공표 종목들의 맨마지막 

공표의견을 기준으로 한 투자등급별 비중임 

(최근 1 년간 누적 기준. 분기별 갱신) 
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