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(%,%p) HAGE O AROIAR|  xo]  ZMIMA 10| Ofl&f2| aoq yoy Ofl&f=| yoy Ofl&f2| yoy
Of2H 1m 109 13 14 -27 109 <13 412 356 456 281 606 329
ol 15 8 969 10 583 9 -40.1 57.1 27 46 667 58 270
Mol 15 7 1074 9 617 9 -40.6 56.3 27 44 631 57 281
0| 1 5 1118 7 660 7 -399 56.4 21 34 60.8 44 29.7
SHoUE 137 7.1 6.7 84 53 83 54 08 7.7 10.0 23 96 -04
&0|UAE 10.3 49 54 6.1 43 6.3 -4.0 06 59 74 15 72 -0.2
EPS(®) 1,523 752 1024 793 919 915 -399 494 727 1,118 53.7 1,125 06
BPS(®) 4,563 4488 17 4369 44 4,740 39 27 5,653 4955 124 5930 197
ROE(%) 334 168 166 182 152 193 -14.1 80 136 19.0 54 207 1.7
PER(X) 74 15.0 - 142 - 12.3 - - 16.1 10.1 - 100 -
PBR(X) 25 25 - 26 - 24 - - 2.1 23 - 19 -
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(Rlofed %) 1Q20 2Q20 3Q20 4020 1Q21 2021P 3Q21E 4Q2IE 2020 2021E  2022E
oz 670 903 775 1215 1,088 1,108 1,094 1273 3562 4564 6,061
(YoY, %) 108 240 210 50.7 624 27 M2 48 282 281 328
ZEIAIA 112 130 183 295 324 48 470 532 725 1774 3010
Home Improvement 294 513 3?1 639 483 376 337 447 1767 1643 1847
25429 264 260 265 281 281 285 287 295 1,070 1147 1204
b= 612 792 690 1075 957 919 %7 1,120 3,169 3963 5282
ofzz0[e| 58 m 85 140 131 190 127 153 393 601 779
GPM(%) 87 123 109 15 120 171 16 120 110 132 129
Rt 30 28 27 36 29 37 3% VY] 120 144 200
THRH|S (%) 45 31 35 30 26 33 33 33 34 32 33
Yoo 28 83 58 104 102 153 91 m 273 458 579
OPM(%) 42 92 75 86 94 138 83 87 77 100 96
Mol 31 89 57 % 97 150 89 109 272 444 569
HOIA| 6 20 13 24 27 35 20 25 63 107 131
g71=0(¢ 24 69 4 7 70 116 63 4 209 337 437
A= Z10[0f|AQHC |, RRIEAISH
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(Chel:Alot9)) 2019A 2020A 2021F  2022F 2023F  (EtelAlole)) 2019A 2020A 2021F  2022F  2023F
FSALE 177 206 252 303 380  OfE 278 356 456 606 835
e 9 105 140 166 206 E78 (%) 307 282 281 3R9 377
D& 39 36 a/ 53 72 OigZ0/Y 29 39 60 78 m
ADApA 1 36 VY 54 73 DIE20/28 (%) 104 11 131 129 133
HlRSAH 101 208 204 Mm 220 ook 12 12 14 20 30
SRt 91 197 199 207 215 E718 (%) 287 30 196 391 505
AL 2 3 1 1 1 gdo 16 27 46 58 81
DA 5 4 4 4 4 2918 (%) 136 660 667 270 397
ARREEA 278 413 456 514 600  EBMDA 19 32 51 61 85
FEEA 91 159 17 190 217 E18 (%) 255 672 585 195 383
O 27 51 62 79 107 @gelaol 0 0 -1 -1 -1
o2 2 66 67 67 67  ORf2 2 2 2 3 5
FEEE7IRA 0 0 0 0 0 OoxH|g 1 2 4 4 4
RS 4 P2 R 9% 97 95pmial 0 0 0 0 0
AR L7121 2 40 39 39 39 R[2Hnol 0 0 0 0 0
7 |EHIRS2AY 40 52 53 55 58 7|Ej¥Qie)kol -1 0 0 ) 2
S3EA 133 251 264 284 314 HRIASARIRS 16 27 a4 57 80
a2 27 27 27 27 27 Holdeig 4 6 11 13 18
2oz 80 ) 80 0 80  ELKIo|Y 0 0 0 0 0
22y 0 0 0 0 0 R0/ 12 21 34 4 61
A7|FA] 0 0 0 0 0 38 %) 160 682 608 297 409
o|doia 38 55 85 123 178 G71&0|2UE (%) 45 59 74 72 74
222 145 163 192 230 286 EPS 432 727 1118 1,125 1585
= 4 106 106 106 106 Z7t8 (%) 910 682 537 06 409
E2U2EdD) % 1 -33 -59 99 YHB|MEPS 432 727 1118 1125 1585
E51212 47 160 159 171 186 2718 (%) 910 682 537 06 409
dgsEH FLEA R

(Chol:Alo1e)) 2019A 2020A 2021F  2022F  2023F 2019A 2020A 2021F 2022F  2023F
YolsEsgs s 25 14 45 43 58  FERIEE)

27|20 12 21 34 V| 61 EPS 432 727 118 1125 1585
PR Z| 3 5 6 3 4 BPS 5048 5653 4955 5930  7.365
J[Ef|EER0 Rt 1 0 11 2 2 DPS 100 150 150 150 150
PHRjEOHE 4 21 0 % 9 HH20j0}M(EH, %)

OHEAHELAETD 5 2 6 -12 18 PER 123 161 101 100 71
HIRZAETT) 0 -35 6 -12 -9 PBR 11 21 23 19 15
OHUHPS7HL L) 6 23 11 18 27 PR 6.0 85 68 89 65
7t 3 -1 1 0 0  EV/EBTDA 30 105 79 62 40
EAEEHasSE -83 99 34 -15 16 Higeds 19 13 13 13 13
T |EZRIMHREFIS) -8 34 25 -4 4 2N (%)

Y IEASHARREIS) 0 0 0 0 0 gollg 59 77 100 96 97
AH|E2t -1 -1 -1 2 -3 EBMDAO|YES 69 91 112 101 101
DA 0 0 0 0 0 098 45 59 74 72 74
SIS -1 0 0 0 0 ROE 136 136 190 207 238
HPESHIASE 2 59 - 6 6 ROC nma 204 217 270 349
A2 S7HLR) 3 60 -1 0 0 OFHN(%HY)

AZSIHYL) % 3 4 6 6 SARdsARRE 660 08 -172 258 348
HiE2AIS 0 3 4 6 6 f=HE 1937 1296 1471 1596 1748
39 7KL 34 -26 10 2 36 ORfEAHE 116 156 113 144 201
7|z5i2 20 54 27 38 60  E=M (3]

g5z 54 27 38 60 % EZ2ERE 13 10 1.1 13 15
Gross cash flow 25 39 50 49 67 OiEAEsIME 76 95 118 128 134
Grossinvestment 7 85 9 17 2 MDAMERHE 329 193 M7 126 132
Free cash flow -46 -46 4 k) 46  OfRUAISIHE 107 91 81 86 90
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