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Buy (20 거래일 평균종가 대비 상승 여력 기준) 경쟁 약물의 애매한 성공 속 높아지는 LCB84의 가치 

투자의견 Buy, 적정주가 15만원으로 상향, Top-Pick 

적정주가 (12 개월) 150,000 원

현재주가 (9.13) 89,200 원

상승여력 68.2%

 
 

 

600

733

867

1,000

0

32

64

96

128

'23.9 '24.1 '24.5 '24.9

(pt)( )
( )



 

 

 

  



Meritz Research  3 

Summary 

투자의견 Buy 유지하며 적정주가 150,000원 상향 및 업종 내 Top-pick으로 유

지한다. AstraZeneca의 TROP2 ADC, Dato-DXd의 결과가 기대치를 하회했다. 

WCLC(세계폐암학회) 2024에서 비소세포폐암 환자 대상으로 2차 이상의 치료제 

임상 3상, TROPION-Lung01의 제한적인 성공 결과를 발표했다. PFS(무진행생

존기간)은 개선시켰으나 OS(전체생존기간) 개선에 실패하였고 비소세포폐암 종류

에 따라 효과가 상이한 결과를 도출했다. 다만 긍정적인 포인트는 EGFR 변이에 

해당하는 AGA(치료 가능 유전자 변이) 비소세포폐암에서 유의한 효능을 도출하

며 EGFR 변이 비소세포폐암 진입 가능성을 일부 보여줬다. 

Johnson & Johnson(Janssen의 모회사)은 8월 20일 EGFR 변이 비소세포폐암 

1차 치료제로 Rybrevant와 Lazcluze 병용 요법을 승인 받았다. 다발성 골수종 

치료제인 Darzalex를 필두로 혈액암에서 좋은 성과를 나타내며 항암제 매출의 약 

78%를 혈액암 치료제로 구성하고 있는 반면 고형암에서는 전립선암 치료제인 

Erleada를 제외하고는 매출 비중을 높일 수 있는 품목이 부재한 상황이었다. 이번 

비소세포폐암 치료제 승인을 통해 폐암 시장에 도전장을 내민 만큼 시장 침투 전

략과 시장 방어 전략을 동시에 구축해야 하는 상황이다. 

EGFR 변이 폐암 시장에서의 강자는 AstraZeneca로 1세대 약물 Iressa 이후 블

록버스터로 등극한 3세대 약물 Tagrisso를 바탕으로 자리를 유지하고 있다. 

Johnson & Johnson이 도전장을 내민 만큼 AstraZeneca는 이를 방어하기 위한 

여러 전략을 구축했고 대표적으로 Tagrisso와 화학항암제 병용 요법이 있다. 또 

다른 전략으로는 TROP2 ADC인 Dato-DXd와 Tagrisso를 병용하는 전략으로 

현재 임상 3상(TROPION-Lung14, 15) 진행 중이다.  

Dato-DXd의 제한적인 성공은 LCB84에겐 기회다. TROP2 ADC의 Proof of 

Concept이 견고해짐과 동시에 개선 여지를 남겨주어 향후 Dato-DXd의 한계를 

극복한 파이프라인이 등장하면 시장 진입이 가능하다. 현재 LCB84는 전임상에서 

Dato-DXd를 넘어설 잠재력을 보였으며 Johnson & Johnson은 AstraZeneca의 

Dato-DXd/Tagrisso 병용 요법을 대비하기 위해 LCB84/Lazcluze 개발 전략을 

가져갈 가능성이 높다. 향후 임상 1상 결과를 확인하며 독점 개발 옵션을 행사할 

것으로 전망한다.   
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Key Chart  

 

그림1 

 

주: AGA: actionable genomic alterations, 치료 가능 유전자 변이 (예시: EGFR, ALK, ROS1, RET, MET, NTRK, BRAF) 

자료: AstraZeneca, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림2 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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그림3 

 

자료: WCLC 2024, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림4 

 

자료: 리가켐바이오, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림5 

 

자료: Daiichi Sankyo, 메리츠증권 리서치센터 
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그림6 

 

자료: Daiichi Sankyo, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림7 

 

자료: EMILIA, DESTINY-Breast01 clinical trial, ASCO 2024, Qiao Li et al. 2024, 메리츠증권 리서치센터 
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그림8 

 

자료: Cstone, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림9  그림10 

 

 

 

자료: Maria Corinna A Palanca-Wessels et al. 2015, 메리츠증권 리서치센
터 

 
자료: Maria Corinna A Palanca-Wessels et al. 2015, 메리츠증권 리서치센
터 

 

그림11  그림12 

 

 

 

자료: Evaluate Pharma, 메리츠증권 리서치센터  자료: Evaluate Pharma, 메리츠증권 리서치센터 
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Income Statement Statement of Cash Flow

Balance Sheet Key Financial Data 
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Compliance Notice 

투자등급 관련사항 (2023 년 8 월 4 일부터 기준 변경 시행)  투자의견 비율 

기업 투자의견 비율 

 

산업 

리가켐바이오 (141080) 투자등급변경 내용 
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