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1,257 27|/37t 5E A £ (EH91: Alo1®) %)
120 2Q20 3Q20 4Q20: 1Q21 2Q21 3Q21E 4Q21E| 2018 2019 2020 2021E 2022E
OHEY 646 641 681 628 671 669 6% 623| 2247 2360 25% 2659 2748
H=AES e¢] 83 108 o <o) 83 108 et} 278 332 377 377 379
UHAAZ B 106 74 84 102 112 78 87 381 364 356 379 3933
RN 74 82 108 80 101 112 119 88 241 292 344 419 458
HAES 198 187 155 159 189 179 152 145 651 646 700 665 694
STHAPIESER 84 86 77 85 88 84 74 8 265 277 333 327 323
7|EF 103 97 160 126 100 100 165 127 432 449 486 492 502
Yoy (%) 82 130 141 49 40 43 22 -08 57 50 100 24 33
HEAES 169 166 24 00; -23 06 03 09 17 195 135 -01 05
UHAAT 27 21 384 847 10.1 55 56 43 -46 -43 22 64 37
ESyNI=] 08 17.1 763 -81 366 363 10.1 92| -4 212 179 218 92
HAES 12.1 151 —132 249 —46 -46 -15 -93 23 08 84 50 43
=aApEEE 195 246 65 323 37 30 -36 -39 46 45 203 -17 —14
7|Et 2.1 70 1077 302 25 31 31 10 348 39 82 13 20
OHEHHIS (%)
HEAMER 143 129 159 149 135 125 156 152 124 14.1 145 142 138
UHAAT 144 165 108 133 152 167 1.2 140 169 154 137 142 143
ESyNI=] 115 128 158 128 15.1 167 170 14.1 107 124 133 158 167
HAES 307 292 27 254 282 267 219 232 290 274 270 250 252
=AAplEEE 13.1 135 113 136 130 125 107 132 118 117 128 123 118
7|E} 160 15.1 235 20.1 150 149 237 204 192 190 187 185 183
ol 57 53 60 29 50 36 53 28 152 147 198 168 186
YoY (%) 83 397 628 430 -123 316 -110 08 39 28 346  —154 109
HHOIUZE (%) 89 83 87 46 75 54 76 46 68 62 76 63 68
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H 2.Global Peer
N ofy|  SANNS NONGSHIM  NISSIN FOODS UNI-PRESIDENT TINGY]
ac 007310 KS Equity 003230 KS Equity 004370 KS Equity 2897 JT Equity 1216 TT Equity 322 HK Equity
Z7K2021.08.177 =) (USD) 445 73 255 74 3 2
Al71E4 (USDmn) 1,634 553 1,550 7,866 14,282 9,725
o= (USDmn) 20A 2,204 551 2,241 4313 15,193 9810
21F 2,335 569 2,267 4883 16,943 10,921
22F 2,404 606 2,377 5,025 17,636 11,487
OHEH yoy (%) 20A 88 180 1.4 6.0 48 93
21F 6.0 34 1.2 132 15 13
22F 29 6.4 49 29 4.1 52
HA0[2! (USDmN) 20A 168 81 136 338 1,012 878
21F 155 68 93 414 1,075 949
22F 171 79 114 440 1,208 1,036
HAH0[2! yoy (%) 20A 324 205 101.2 497 55 206
21F 7.7 -164 -317 225 6.3 8.1
22F 98 16.3 226 6.3 123 9.1
OPM (%) 20A 76 147 6.1 78 6.7 9.0
21F 6.7 1.9 4.1 85 6.3 87
22F 7.1 130 48 88 6.8 90
PER (HH) 20A 184 113 117 320 178 15.4
21F 150 1.2 17.4 265 193 163
22F 129 10.0 15.0 249 178 148
PBR (HH) 20A 14 22 09 29 34 30
21F 13 1.6 08 2.1 33 29
22F 1.2 1.4 08 20 35 28
EV/EBITDA (HH) 20A 6.7 6.7 49 12.2 85 6.4
21F 7.1 6.5 6.4 120 87 6.3
22F 6.7 57 5.7 15 8.1 6.0
ROE (%) 20A 79 215 75 90 193 200
21F 87 157 50 82 176 182
22F 94 154 55 84 204 19.7
ROA (%) 20A 47 13.1 55 52 4.4 6.8
21F 6.2 10.0 37 47 46 6.7
22F 70 10.2 42 49 5.1 7.1
EPS (USD) 20A 266 7.6 21.8 26 0.1 0.1
21F 304 6.9 15.0 28 0.1 0.1
22F 354 78 175 30 0.1 0.1

X2 Boomberg, CHASTH Research Center
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