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APEEHIE 00%% - IE 71A M5 FECE RXIF IHEU2 +16%(0[5} yoy)= DAIE
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1202 BA7RHcH2 51212 IHEMS +5% SZotH 2 Mg g HMat
emeiizE s O|‘2-74% — ™A J|MEH0| AL B2B 2 J2|1 7t XUt FEezE ¥
ESSESS Blokx 9] 23 0156.14%
o FIDELITY MANAGEMENT & ol A Z2 AJEF 23 | =ZX| 42 M
RESEARCH COMPANY LLC @] 1 01
669% (19 Aloi8 %)
2021(F) 3021
=
F7F2iE(%) M _3M &M 12u = '@ srenenEE| Yor  QoQ Consensus EAEE Yo God
mprols 16 —21 —26 =30 — —
Arpom 08 48 86 30 =S 641 671 54| 684| 20 26 660 706 36 79
== : : ' : ool 53 50 52| 52| -18 35 45 60 00 147
s R - o[R! 3 3 33| 3B 19 -63 31 37 2092 31
630 Relative to KOSPI(S) 10 XIZ: Q57| FnGuide, CHASH Research Center
0 TAA 9 o EXIX|E (E19: Aloted 24 HY %)
595 —
10 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F
560 -2 e 2360 25% 2678 2801 2885
0 Febfe! 148 198 190 204 216
525 —40 Mol 142 177 207 226 238
%0 E=blrofe] 100 110 149 163 171
4980.07 20.10 21.01 21‘.04 21.07760 XlHHII—E'—EOP_! 97 1% 144 157 167
EPS 28546 31117 41553 45287 48151
PER 194 185 134 123 16
BPS 354385 386,331 M2712 446339 482760
PBR 16 15 14 13 12
ROE 78 79 99 99 98
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DAISHIN SECURITIES

¥ 10. 57| 271/ A4 5 (T2l A, %)
1320 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21E 3Q21E 4Q21E 2018 2019 2020 2021E 2022E
ifiE=el 646 641 681 628 671 654 706 647 2247 2360 259 2678 2801
HzAES 93 83 108 94 0 78 105 94 278 332 377 368 370
QHAAZ 93 106 74 84 102 108 78 87 381 34 36 376 390
exlg 74 8 108 80 101 9% 119 88 241 202 344 402 439
HHER 198 187 155 159 189 183 159 160 651 646 700 691 738
SHATIEER 84 86 77 85 88 90 81 9 265 277 333 349 363
7|Et 103 97 160 1260 100 100 164 127 432 449 486 4% 502
Yo (%) 82 130 141 49 40 20 36 30 57 50 100 32 46
HEAMES 169 166 224 00 23 54 33 09 17 195 135 25 05
AT 2.7 21 =384 847 101 24 56 43 —-46 43 22 55 37
== 08 171 763 81 366 158 101 92 -14 212 179 170 92
HHER 121 151 —132 249 46 24 2.7 06 23 08 84 —12 6.7
saAriEE2 195 246 65 323 37 45 54 59 46 45 203 48 39
7t 2.1 70 1077 302 -25 29 29 1.0 348 39 82 13 20
OHEAHIS (%)
HEAES 143 129 159 149 135 120 148 146 124 141 145 137 132
QHAAZ 144 165 108 133 152 166 111 135 169 154 137 140 139
exg 115 128 158 128 151 145 168 135 107 124 133 150 157
HHER 307 292 227 254 282 279 225 248 290 274 270 258 263
SHPIEER 131 135 113 136 130 138 115 140 118 117 128 130 130
7|Et 160 151 235 201 150 152 233 197 192 190 187 184 179
gelolel 57 53 60 29 50 52 60 28 152 147 198 190 204
Yo (%) 83 397 628 430 -123 -18 00 -13 39 28 346 42 73
AU (%) 89 83 87 46 75 79 84 44 6.8 6.2 76 7.1 73
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A=
TR0 A (ERf o) XIRAENE (S AR
20194  200A 2R1F 202F 202%F 20190 200A 202IF  2020F 2023F
OhEt 2300  25% 2658 2801 28%  SsAkt 670 780 911 1036 1167
OiERt 1951 2134 2216 2316 2383 SIERGEMRIM 12 86 196 2R 4R
IE20R! 408 462 462 485 502 OHERHA 2 7 ERfE 197 223 231 243 251
ot R 260 264 272 281 287 ITUNA] 178 259 267 280 288
ZoR! 148 198 190 04 216 7 EfRSKpt 173 212 216 21 27
FRoRE 63 76 71 73 75  HIgSKRt 1482 1559 1573 159 1612
EBTDA 242 30 294 306 316 SR 1,247 1,262 1248 1234 1220
o) -6 -21 17 2 2 TP RIEXE 164 198 229 25 3@
2P [Rieol 7 11 9 13 14 7EHIRSKIA 71 e¢} % B D
2849 6 4 4 4 4 XS 2152 2339 2484 2628 2780
QUFRDR] 2 13 13 13 13 R 525 570 586 605 621
=g -8 -33 -9 -9 -9 OHRURHR L 7 ERRHE 338 289 2% 3w 310
QBRI 0 0 0 0 0 b= 91 132 137 142 147
7Et —11 -3 14 14 14 FESRE 53 70 72 7476
E0 WH ISR A0 142 177 207 226 238 7EfRsAY P2 79 & 8 88
HOWHIZ 42 67 -8 -63 67  HIRSEX 281 327 339 B7 3B
HEA R0 100 110 149 163 171 b= 109 155 160 150 140
B0l 0 0 0 0 0 TR 0 0 0 0 O
kop 100 110 149 163 17 7 EHIRSAN 172 172 179 187 1%
ERORE 42 43 56 58 59 A 806 897 x5 o1 96
HRHIK =0 3 4 6 6 5 PN NS 1278 1,401 1515 1639 1773
XHiKIEE0 R 97 106 144 157 167 == 18 18 18 18 18
i [SEERRE 0 0 0 0 0 X=lot= 132 178 178 178 178
7EfEZoR] -7 -4 2 2 2 opRoE 1,331 1412 1528 1654 1,789
ZZROR! e¢] 106 151 165 173 TEREHE -208 206 200 211 213
HIR K |E=Zo R 3 4 6 6 5 HIKHHIK 2 69 41 a4 47 51
XHiKiEzEZo ! D0 102 145 159 169 XE=EA 1346 1442 1559 1686 1824
=1 4 109 6 -8 216
Velgicn X (E AL =1 (e} APR)
20190 20004  2R1F  202F  202%F 20194 200A 202IF  2020F 202%F
S 28546 31117 M553 45287 48151 REETESE 179 R 260 263 273
PER 194 185 134 123 116 2 koR! 100 110 149 163 171
BPS 34385 386331 412712 446339 42760 HEsI=o| 712t 154 226 04 28 204
PBR 16 15 14 13 12 ZU K| A 111 14 102 101
ERTDAPS 67179 85283 80176 83401 86133 Qekrol 1 2 -1 -1 11
EV/EBTDA 85 73 71 65 60 K|Sz o) -7 —11 -9 -13 -4
s 654507 715615 729369 762838 785723 7E} 6 124 120 125 128
PSR 08 08 08 07 07 KRR B2 —18 -208 -30 35 -0
CFPS 70476 R8T B3B8 N6 10222 TERESE -57 2 -84 -89 -7
DPS 7500 8000 9000 9000 950 2 EHAE=EIESE —137 -8 -115 —119 —119
XKL 133 75 - -6 37
NFiE (S} 2LHH %) SERp 272 -8 -6 85 -84
2019A  2000A  2021F 202F 202%F 7Et 2 -9 2 2 1
A MrESSESS 57 6 -88 -87 87
i == 50 100 32 46 30 EIRRE 24 41 5 5 5
RoRIZIE 23 338 —42 73 58 ARRH 0 0 0 0 0
20RITIE -379 106 353 90 53 HRRE 28 107 5 -10 -0
22U [t 0 40 0 0 0
ROC 82 84 88 95 101 == 26 25 27 31 -3t
ROA 70 88 79 80 80 7E} -35 -% 51 -50 50
ROE 78 79 99 99 98  oiEelzzt -18 -36 m % 109
Qrgy TR 140 122 86 196 2%
SxHig 508 622 593 558 524 TR 122 6 1% 2® 4R
axREHIE 03 76 04 -58  —118  NOPLAT 104 124 137 147 155
ORIetiE 188 230 213 230 245 FCF -89 110 154 163 171
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