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회사개요

하나기술은 2003년 3월 설립, 2020년 11월 25일 상장. 2차전지 양산 자동화 설비, 열

면취 Glass가공장비 정밀 부품 및 장비를 제작하는 사업을 영위

투자포인트 : 우수한 포트폴리오기반 해외고객사 확대, 신규사업

①우수한 포트폴리오 : 국내 배터리 3사를 고객사로 보유, 다변화된 제품군

②글로벌 고객사 확대 : 턴키 납품을 통한 영업이익 개선을 기대

③신규사업 : 1)반고체 장비 수주확대,2)폐배터리 재활용 재사용 장비,3)UTG장비

실적전망: 코로나를 딛고 2021년 실적 성장 전망

2020년 연간 실적은 코로나로 인한 장비 납기 지연으로 시장 컨센서스 대비 하회

최근 수주 잔고 추이

2021년 실적 전망

유통 정소연
/02-3771-9082/20200054@iprovest.comCompany data

12결산(억원) 매출액 YoY 영업이익 OP마진 순이익 EPS YoY PER PCR PBR EV/EBITDA ROE

(억원) (%) (억원) (%) (억원) (원) (%) (배) (배) (배) (배) (%)

2019.12 160 21.3 0 0.0 -1 -110 적전 -38.1 8.7 7.3 11.2 -19.4

2020.12 259 62.2 10 3.9 10 529 흑전 26.7 11.9 10.7 10.8 55.8

2021.12E 449 73.4 9 2.0 8 434 -17.9 50.7 23.1 12.4 19.7 27.4

2022.12E 756 68.4 13 1.7 11 632 45.5 34.8 19.9 9.1 12.8 30.2

2023.12E 1,125 48.8 25 2.2 27 1,526 141.5 14.4 12.9 5.6 4.1 48.1

현재가(06/10) 22,000 원

액면가(원) 500 원

52주 최고가(보통주) 24,300 원

52주 최저가(보통주) 10,300 원

KOSPI (06/10) 3,224.64p

KOSDAQ (06/10) 987.77p

자본금 73 억원

시가총액 3,206 억원

발행주식수(보통주) 1,457 만주

발행주식수(우선주) 0 만주

평균거래량(60일) 19.6 만주

평균거래대금(60일) 41 억원

외국인지분(보통주) 15.77%

주요주주

김수철 외 2 인 21.10%

지어소프트(051160) MoM 성장지속, 오아시스페이출시

점점 커지는 오아시스마켓

지난 1Q21 온라인 오아시스마켓 매출액은 YoY 110% 성장한 501억원을 기록

일매출액은 1월~3월 8.2억원8.3억원9.6억원으로 추정

4~5월 MoM 성장세 지속하는 것으로 판단하며, 2Q21 오아시스 매출액 663억원 전망

오아시스페이 출시: 고객 Lock-in 효과 기대

동사는 6월 새벽배송 업체 최초로 자체 간편결제 시스템인 ‘오아시스페이’ 출시

하반기 TV광고를 통한 집객  오아시스페이로 Lock-in 효과로 거래액 고성장 전망

투자의견 Buy 및 목표주가 30,000원 유지

올해 온라인 오아시스 매출액 3,032억원(YoY 147%)으로, 연결 매출액 4,489억원 전망

광고 집행을 통한 공격적인 매출확대로 영업이익은 86억원(YoY -14.3%) 추정

목표주가 30,000원은 2021년 기준 PSR 1배 적용, 현주가는 0.7배에 불과함
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19자료: 오아시스, 교보증권 리서치센터

6월 출시한 오아시스페이(Pay)

자료: 오아시스, 교보증권 리서치센터

오아시스마켓 매장: 서울 및 수도권+울산

 광고집행 예정: 하반기 광고모델을 기용한 TV광고 예정으로, 지난해 1% 미만인 광고선전비율이 연간 3%까지 확대될 것으로 추정

 오아시스페이: 올해 6월 출시, 계좌등록시 1% 포인트 적립해주는 서비스. 고객 Lock-in 효과가 기대되며, 손익단 영향은 미미할 것

 지역확장: 올해 5월, 울산 지역의 만평규모 언양물류센터를 매입. 하반기~내년초 가동할 것으로 전망

 오아시스는 1)고성장하는 새벽배송 시장을 2)아웃퍼폼하는 경쟁력을 갖춘 3)유일한 흑자 이커머스 기업, 지속적인 관심 필요하다는 판단

고성장할일만남았다

지어소프트(051160) MoM 성장지속, 오아시스페이출시
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포괄손익계산서 재무상태표

12결산(십억원) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 12결산(십억원) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F

매출액 160 259 449 756 1,125 유동자산 19 81 166 296 531

매출원가 120 190 329 552 819 현금및현금성자산 5 53 124 220 362

매출총이익 39 68 120 204 306 매출채권 및 기타채권 11 13 25 51 138

매출총이익률 (%) 24.6 26.4 26.7 27.0 27.2 재고자산 3 5 9 14 21

판매비와관리비 39 58 111 191 281 비유동자산 24 26 21 18 15

영업이익 0 10 9 13 25 유형자산 15 17 12 9 6

영업이익률 (%) -0.1 3.9 1.9 1.7 2.2 자산총계 43 107 188 313 546

EBITDA 6 17 14 16 28 유동부채 23 42 76 151 316

EBITDA Margin (%) 3.6 6.6 3.0 2.2 2.5 매입채무 및 기타채무 17 28 44 70 100

영업외손익 -1 2 -1 -2 -3 단기차입금 0 0 0 0 0

법인세비용차감전순손익 -1 12 7 10 22 유동성장기부채 0 0 0 0 0

법인세비용 0 2 0 -1 -5 비유동부채 11 42 82 122 164

당기순이익 -1 10 8 11 27 부채총계 34 84 158 273 480

당기순이익률 (%) -0.9 3.8 1.7 1.5 2.4 지배지분 8 19 25 34 56

비지배지분순이익 0 2 2 2 6 자본금 7 7 7 7 7

지배지분순이익 -2 8 6 9 22 자본잉여금 31 34 34 34 34

지배순이익률 (%) -1.0 3.0 1.4 1.2 1.9 이익잉여금 -28 -20 -14 -5 16

포괄순이익 -2 10 8 11 27 기타자본 -1 -1 -1 -1 -1

비지배지분포괄이익 0 2 2 2 6 비지배지분 1 4 5 6 10

지배지분포괄이익 -2 8 6 9 21 자본총계 10 23 30 40 66

주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨 총차입금 8 37 75 113

현금흐름표 주요투자지표
단위: 원, 

배, %

12결산(십억원) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 12결산(십억원) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F

영업활동현금흐름 9 26 15 19 34 PER -38.1 26.7 50.7 34.8 14.4

당기순이익 -1 10 8 11 27 PBR 7.3 10.7 12.4 9.1 5.6

투자활동현금흐름 -2 -9 -1 -1 -1 EV/EBITDA 11.2 10.8 19.7 12.8 4.1

투자자산의 감소(증가) 0 -5 0 0 0 PSR 0.4 0.8 0.7 0.4 0.3

유형자산의 증가(CAPEX) -2 -3 0 0 0 DPS 0 0 0 0 0

재무활동현금흐름 -5 32 32 32 32 매출액 증가율 (%) 21.3 62.2 73.4 68.4 48.8

단기차입금의증가(감소) -1 0 0 0 0 순이익 증가율 (%) 적전 흑전 -22.1 47.4 142.3

장기차입금의증가(감소) 0 0 0 0 0 ROIC (%) -2.2 105.8 601.5 3,270.9 94.9

현금의증감 2 49 71 97 141 ROA (%) -4.5 10.3 4.1 3.6 5.0

기초 현금 3 5 53 124 220
ROE (지배순이익 기준) 

(%)
-19.4 55.8 27.4 30.2 48.1

기말 현금 5 53 124 220 362 부채비율 (%) 353.9 368.6 530.1 676.9 728.8

NOPLAT 0 8 9 14 31 순차입금비율 (%) 17.7 34.5 40.0 36.1 27.7

FCF 6 19 17 22 39 이자보상배율 (%) -0.2 6.7 2.8 2.8 4.1

자료: 교보증권 리서치센터


