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주식 소각 및 상법 개정 수혜 기대 Company Brief 

  
3차 상법 개정안으로 원칙적 소각 시대를 맞이하여 동사 자사주 24.8% 

상당부분 소각 불가피 ⇒ 동사 밸류에이션 상승의 기반 마련될 듯 

지난 11월 3차 상법 개정안으로 자사주 원칙적 소각을 명시하고 있는 법안이 발의 

되었다. 개정안에 따르면 기업은 자사주를 취득한 날로부터 1년 이내에 의무적으로 

소각해야 한다. 또한 기존에 이미 보유하고 있는 자사주에 대해서도 개정법 시행 이후 

새로 취득한 자사주와 동일한 소각 의무가 부과된다. 다만 기존 보유 자사주 소각의무 

발생 시점과 관련하여 6개월의 추가 유예기간이 부여되며, 개정법 시행일 + 6개월 + 

1년이라는 시간표 안에서 이를 소각하거나 또는 그에 대한 보유·처분계획을 작성하여 

주주총회의 승인을 받아야 한다. 

예외적으로 임직원 보상, 우리사주제도 실시, 주식의 포괄적 교환·포괄적 이전·합병에 

따른 활용, 정관에서 정한 경영상 목적(재무구조 개선, 신기술 도입 등) 달성을 위한 

경우에 한하여 제3자 처분을 주주총회의 승인을 받은 후, 그 승인된 계획 하에 자사주를 

처분해야 한다.  

그동안 기업들의 경우 자사주 소각 압박에 대응해 계열사나 제3자에게 자사주를 넘겨 

우호 지분를 확보하였을 뿐만 아니라 자사주 교환사채(EB)를 발행해 자금을 조달하였다. 

자사주 활용이 주주에 대한 충실의무 위반이라는 비판이 커지자, 지난 10월 

금융당국에서는 자사주 교환사채(EB) 발행에 대한 공시 의무를 대폭 강화하였으며, 

국회에 발의된 3차 상법 개정안 역시 자사주 교환사채(EB) 발행 금지를 명문화 하였다.  

이러한 환경하에서 자사주 소각을 의무화하는 3차 상법 개정안을 더불어민주당에서는 

연내 처리한다는 계획이었지만, 내란전담재판부 설치법 등 사법개혁 관련 법안을 우선 

처리 대상으로 정하면서 사실상 연내 국회 통과는 불투명해진 상황이다. 하지만 

더불어민주당에서는 내년 1월 중 처리를 예고하였다. 

무엇보다 3차 상법 개정안으로 원칙적 소각 시대를 맞이하여 동사 자사주 24.8%에 

대하여 상당부분 소각이 불가피할 것으로 예상된다. 이와 같은 소각 등으로 동사 

밸류에이션 상승의 기반이 마련될 수 있을 것이다. 

이사의 주주 충실의무 도입⇒할인율 축소로 인한 밸류에이션 리레이팅으로 

동사와 같은 지주회사 가장 큰 수혜  

이사의 주주 충실의무 도입이 의미하는 것은 대리인 비용(agency cost) 구도를 지배주주 

對 소액주주로 변화시키는 패러다임 전환이다.  

지배주주와 소액주주의 이해상충 상황이 동사와 같은 지주회사에서 보다 더 자주 

발생하고 있을 뿐만 아니라 향후에도 주주간 이해상충 상황이 지속적으로 발생할 수 

있다는 우려감 등이 반영되면서 지주회사 할인율이 크게 발생하고 있다. 즉, 지주회사의 

경우 자회사 중복상장 환경하에서 소유구조 개편 등이 자주 발생하거나 향후에도 주주간 

이해상충 상황이 발생할 수 있다는 우려감 등이 반영되면서 할인율이 심화되고 있다. 

이에 따라 이사의 주주 충실의무 상법 개정 등으로 주주간 이해상충 상황이 발생할 수 

있다는 우려감 등이 해소되면서 구조적으로 할인율 축소로 이어짐에 따라 밸류에이션이 

리레이팅 되면서 동사와 같은 지주회사 가장 큰 수혜가 예상된다.  

목표주가 330,000원으로 상향  

동사의 목표주가를 Sum-of-part 밸류에이션을 적용하여 330,000원으로 상향한다. 

투자지분 가치의 경우 상장회사는 평균시장가격을, 비상장회사는 장부가액에 50% 

할인율을 적용하여 산출하였다.  

Buy (Maintain) 
목표주가(12M) 330,000원(상향) 

종가(2025.12.26) 245,000원 

상승여력 34.7 % 

 

Stock Indicator  

자본금 16십억원 

발행주식수 7,250만주 

시가총액 17,763십억원 

외국인지분율 26.8% 

52주 주가 115,400~279,500원 

60일평균거래량 232,396주 

60일평균거래대금 57.4십억원 

 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -2.4 18.6 20.4 79.2 

상대수익률 -6.7 -3.3 -13.7 9.3 

 

Price Trend 
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FY 2024 2025E 2026E 2027E 

매출액(십억원) 124,690  125,296  128,881  134,689  

영업이익(십억원) 2,355  1,793  4,013  5,625  

순이익(십억원) -1,293  3,933  4,198  5,400  

EPS(원) -17,618  53,820  57,450  73,908  

BPS(원) 343,711  408,430 474,111  556,385 

PER(배)  4.6  4.3  3.3  

PBR(배) 0.4  0.6  0.5  0.4  

ROE(%) -5.6  13.4  11.0  11.4  

배당수익률(%) 5.3  2.9  2.9  2.9  

EV/EBITDA(배) 6.0  5.9  4.5  3.6  

주: K-IFRS 연결 요약 재무제표 

[지주/Mid-Small Cap] 

이상헌 2122-9198 value3@imfnsec.com 
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표1. 이재명 정부에서 추진하는 상법 개정 주요 내용   

항목 기존 개정 시행시기 

이사의 충실의무 대상 회사 회사 및 주주 25.7.22 시행 

이사의 이익보호 의무 - 총주주의 이익 보호, 전체 주주 이익 공평 대우 25.7.22 시행  

독립이사제 도입 
사외이사는 해당 회사의 상무에 종사하지 않는 

이사 

사외이사로서 독립이사는 사내이사, 집행임원 및 

업무집행지지자로부터 독립적인 기능을 수행하는 이사 
26.7.23 시행  

독립이사 확대 이사 총수의 4분의 1 이상  이사 총수의 3분의 1 이상(자산 2조 미만 상장회사) 
26.7.23 시행 이후 1년 

이내 요건을 갖춰야 함 

전자주주총회 기업자율 대규모 상장사 의무화 27.1.1 시행  

사외이사인 감사위원 

선임∙∙해임시 ‘3%룰’ 강화 
개별  3% 최대주주와 특수관계인의 의결권 등 합산 3% 26.7.23 시행  

대규모 상장사의 집중투표제 정관으로 배제 가능 정관으로 배제 불가(자산 2조 이상 상장회사) 26.9.10 시행 

감사위원 분리선출 1명 이상 2명 이상 26.9.10 시행 

자사주 소각 의무화  신규 및 보유 자사주 소각 의무 미정 

자료: 국회, iM증권 리서치본부 

 

 

 

 

 

표2. 이사의 충실의무 상법개정안 

구분 현행 개정 

제382조의3 

(이사의 충실의무) 

이사는 법령과 정관의 규정에 따라 

회사를 위하여 그 직무를 충실하게 수행하여야 한다. 

① 이사는 법령과 정관의 규정에 따라 회사 및 주주를 위하여 

그 직무를 충실하게 수행하여야 한다 

② 이사는 그 직무를 수행함에 있어 총주주의 이익을 보호하여야 하고, 

전체 주주의 이익을 공평하게 대우하여야 한다. 

자료: 국회, iM증권 리서치본부 

 

 

 

 

 

그림1. SK PER 밴드   그림2. SK PBR 밴드 
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자료: SK, iM증권 리서치본부  자료: SK, iM증권 리서치본부 
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그림3. SK 주주 분포(2025년 9월 30일 기준)  

최태원 외

특수관계인

25.5%

국민연금

7.4%

자사주

24.8%

기타

42.3%

 

자료: SK, iM증권 리서치본부 

 

 

 

 

 

 

표3. SK 주당 가치 및 자회사 가치평가(단위: 억원) 

투자지분가치   292,935  

영업가치(사업가치 +브랜드로열티+임대료수익 등) 30,740  

순차입금 111,574  

NAV 182,101  

발행주식수(우선주 포함, 자사주 제외) 55,086,352  

주당 NAV(원) 330,574  

   

자회사 지분율 자회사 가치 

SK이노베이션  55.5% 77,414 

SK텔레콤  30.6% 32,476 

SK스퀘어 31.5% 59,111 

SK네트웍스 43.9% 4,080 

SK에코플랜트 62.2% 4,554 

SKC 40.6% 11,243 

SK바이오팜  64.0% 38,896 

SK실트론 51.0% 3,113 

SK팜테코 86.6% 8,256 

기타  23,791 

자료: SK, iM증권 리서치본부 
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표4.  자기주식 관련 개정 상법 신구조문 대비표 

구분 현행 개정안 

제341조의3 

 

제341조의3(자기주식의 질취) 

회사는 발행주식총수의 20분의 1을 

초과하여 자기의 주식을 질권의 목적으로 

받지 못한다.  

다만, 제341조의2제1호 및 제2호의 

경우에는 그 한도를 초과하여 질권의 

목적으로 할 수 있다 . 

제341조의3(자기주식의 권리제한 등) 

① 회사는 자기주식에 관하여 제369조의 의결권, 제418조의 신주인수권, 제461조제2항의 

주식을 발행받을 권리 및 제462조부터 제462조의4까지의 배당을 받을 권리 등 주주로서의 

권리를 행사하지 못한다. 

② 회사는 제469조에도 불구하고 자기주식으로 교환 또는 상환 할 수 있는 사채를 발행할 수 

없다. 

③ 회사가 보유하는 자기주식은 질권의 목적으로 하지 못한다. 

④ 회사는 발행주식총수의 20분의 1을 초과하여 자기의 주식을 질권의 목적으로 받지 못한다. 

다만, 제341조의2제1호 및 제2호의 경우에는 그 한도를 초과하여 질권의 목적으로 받을 수 있다. 

제341조의4 

(자기주식의 소각의무 등)  
<신설> 

① 회사가 자기주식을 취득한 때에는 그 취득한 날로부터 1년이내에 소각하여야 한다. 

② 제1항에도 불구하고 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 경우로서 회사가 

자기주식보유처분계획을 작성하여 주주총회의 승인을 얻은 때에는 그 승인된 계획에 따라 

자기주식을 보유 또는 처분할 수 있다. 

1. 회사가 각 주주에게 그가 가진 주식 수에 비례하여 균등한 조건으로 처분하는 경우 

2. 회사가 제340조의2 또는 제542조의3에 따라 주식매수선택권을 부여하는 등 임직원 보상의 

목적으로 활용하는 경우 

3. 회사가 「근로복지기본법」에 따라 우리사주매수선택권을 부여하는 등 우리사주제도 실시의 

목적으로 활용하는 경우 

4. 회사가 제360조의2제2항, 제360조의15제2항, 제523조제3호 등 법령이 정하는 바에 따라 

활용하는 경우 

5. 회사가 신기술의 도입, 재무구조의 개선 등 회사의 경영상 목적을 달성하기 위하여 필요한 

경우로서 제434조에 따른 주주총회의 결의로 정관에 그 사유를 규정한 경우 

③ 회사는 제2항에 따른 자기주식보유처분계획을 매년 주주총회에서 승인 받아야 한다. 

④ 제2항에 따른 자기주식보유처분계획에는 다음 각 호의 사항을 기재하고 이사 전원이 기명날인 

또는 서명하여야 한다. 

1. 자기주식의 보유 또는 처분 목적 

2. 보유 또는 처분 대상이 되는 자기주식의 종류와 수, 취득방법 

3. 보유 개시시점 및 예정된 처분시점을 기준으로 하는 다음 

각 목의 사항 

가. 자기주식의 종류와 수, 취득방법 

나. 발행주식총수에서 자기주식을 제외한 나머지 주식의 종류와 수 

다. 발행주식총수 대비 자기주식 비율의 변화 

4. 예정된 보유 기간 

5. 예정된 처분 시기 

 

제342조 

(자기주식의 처분) 

회사가 보유하는 자기의 주식을 처분하는 

경우에 다음 각 호의 사항으로서 정관에 

규정이 없는 것은 이사회가 결정한다. 

1. 처분할 주식의 종류와 수 

2. 처분할 주식의 처분가액과 납입기일 

3. 주식을 처분할 상대방 및 처분방법  

① 회사가 자기주식을 처분하는 때에는 각 주주가 가진 주식수에 따라 균등한 조건으로 취득하게 

하여야 한다. 

② 제1항의 규정에도 불구하고 제341조의4제2항제2호부터 제5호까지의 어느 하나에 해당하는 

경우 회사는 주주 외의 자에게 자기주식을 처분할 수 있다.  

③ 회사가 제2항에 따라 자기주식을 처분하는 경우 다음 각 호의 사항으로서 정관에 규정이 없는 

것은 이사회가 결정한다. 다만, 이 법에 다른 규정이 있거나 정관으로 주주총회에서 결정하기로 

정한 경우에는 그러하지 아니하다. 

1. 처분할 주식의 종류와 수 

2. 처분할 주식의 처분가액과 납입기일 

3. 주식을 처분할 상대방 및 처분방법 

④ 제417조부터 제419조까지, 제421조, 제422조, 제423조 제2항 및 제3항, 제424조, 

제424조의2, 제427조부터제432조까지는 그 성질에 반하지 아니하는 범위에서 자기주식의 

처분에 관하여 이를 준용한다. 

자료: 국회, iM증권 리서치본부 
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표5. 자기주식 관련 개정 상법 신구조문 대비표 

구분 현행 개정안 

제529조의2 

(합병 과정에서의 자기주식에 대한 

신주배정 금지)  

<신설> 

회사가 합병하려는 경우에는 합병으로 존속되는 회사는 자신이 보유하는 합병으로 소멸되는 

회사의 주식과 합병으로 소멸되는 회사의 자기주식에 대하여 신주를 배정하거나 자기주식을 이전 

하여서는 아니 된다.  

 

제530조의13 

(분할 또는 분할합병 시의 자기주식에대한 

신주 정 금지) 

<신설> 

분할 또는 분할합병을 하는 경우 단순분할신설회사, 분할합병 신설회사 또는 분할승계회사는 

분할회사의 자기주식에 대하여 신주를 배정하여서는 아니 되고, 분할회사는 자기주식을 단순 

분할신설회사, 분할합병신설회사 또는 분할승계회사에 이전하여서는 아니 된다.  

 

제542조의16 

(신탁계약에 의한 자기주식 취득) 
<신설> 

① 상장회사가 신탁계약의 방법으로 「자본시장과 금융투자업에 관한 법률」제8조제7항의 

신탁업자(이하 이 조에서 “신탁업자”라고 한다)로 하여금 자기주식을 취득하게 한 경우 신탁 

업자는 신탁계약이 존속하는 기간 동안 자기주식을 처분할 수 없고, 신탁계약의 종료 또는 해지 후 

지체없이 회사에 자기주식을 반환하여야 한다. 

② 상장회사가 신탁업자로 하여금 자기주식을 취득하게 한 경우 제341조의4를 적용함에 

있어서는 신탁업자가 자기주식을 취득한 날을 상장회사가 자기주식을 취득한 날로 본다.  

자료: 국회, iM증권 리서치본부 

 

 

표6. SK 2025 년 자사주 취득 및 처분 거래 내역(2025 년 6 월 30 일 기준) 

취득방법 주식의 종류 기초수량 
변동 수량 

기말수량 비고 
취득(+) 처분(-) 소각(-) 

배당가능 

이익범위 

이내 취득 

직접 

취득 

장내 

직접 취득 

보통주식 7,000,583 - - - 7,000,583 - 

기타주식 - - - - - - 

장외 

직접 취득 

보통주식 - - - - - - 

기타주식 - - - - - - 

공개매수 
보통주식 - - - - - - 

기타주식 - - - - - - 

소계(a) 
보통주식 7,000,583 - - - 7,000,583 - 

기타주식 - - - - - - 

신탁 계약에 

의한 취득 

수탁자 

보유물량 

보통주식 - - - - - - 

기타주식 - - - - - - 

현물보유물량 
보통주식 - - - - - - 

기타주식 - - - - - - 

소계(b) 
보통주식 - - - - - - 

기타주식 - - - - - - 

기타 취득(c) 
보통주식 10,981,771 1 1,656 - 10,980,116 

임원 보수 

지급 

기타주식 1,787 - - - 1,787 - 

총 계(a+b+c) 
보통주식 17,982,354 1 1,656 - 17,980,699 - 

기타주식 1,787 - - - 1,787 - 

자료: SK, iM증권 리서치본부 
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표7. SK 자사주 보유현황(2025 년 6 월 30 일 기준)  

취득 

방법 

취득(계약체결)

결정 공시일자 

주식 

종류 

취득 

기간 

취득 

목적 

최초보유 

예상기간 

최초 

취득수량 

변동 수량 기말 

수량 

비

고 처분(-) 소각(-) 

배당가능

이익범위

이내 

취득 

직접 

취득 

2015.08.28 보통주 
2015.09.01~

2015.11.11 

주가안정 및 

주주가치 제고 
6개월 이상 3,514,276 33,693 - 3,480,583 - 

2019.10.01 보통주 
2019.10.02~

2019.12.11 

주가안정 및 

주주가치 제고 
6개월 이상 3,520,000 - - 3,520,000 - 

신탁 계약에 

의한 취득 
- - - - - - - - - - 

기타 취득 

- 보통주 2015.08.03 
합병관련 

포합주식 
- 

11,010,81

6 
44,618 - 10,966,198 - 

- 보통주 2015.08.03 
합병관련 

단주매입 
- 8,317 - - 8,317 - 

- 보통주 2021.12.09 
합병관련 

단주매입 
- 5,601 - - 5,601 - 

- 우선주 2015.08.03 
합병관련 

단주매입 
- 1,339 - - 1,339 - 

- 우선주 2015.08.03 합병소멸법인 - 448 - - 448 - 

총계 
18,060,79

7 
78,311 - 17,982,486 - 

자료: SK, iM증권 리서치본부 
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K-IFRS 연결 요약 재무제표 

           

재무상태표     포괄손익계산서    

(십억원) 2024 2025E 2026E 2027E  (십억원,%) 2024 2025E 2026E 2027E 

유동자산 67,463  85,186  101,131  118,225   매출액 124,690  125,296  128,881  134,689  

  현금 및 현금성자산 24,647  38,724  48,656  56,905       증가율(%) -3.2  0.5  2.9  4.5  

  단기금융자산 2,966  2,588  2,258  1,970   매출원가 113,999  114,880  116,193  120,177  

  매출채권 17,690  17,772  18,254  19,035   매출총이익 10,692  10,416  12,688  14,513  

  재고자산 13,638  13,705  14,097  14,732   판매비와관리비  8,629  8,623  8,675  8,887  

비유동자산 147,515  142,797  139,393  137,094     연구개발비 808  812  836  873  

  유형자산 80,364  73,753  68,195  63,523     기타영업수익 292  - - - 

  무형자산 15,905  14,257  12,869  11,700     기타영업비용 - - - - 

자산총계 214,978  227,983  240,525  255,318   영업이익 2,355  1,793  4,013  5,625  

유동부채 71,533  72,594  74,019  75,732     증가율(%) -50.5  -23.9  123.8  40.2  

  매입채무 12,753  12,815  13,181  13,776     영업이익률(%) 1.9  1.4  3.1  4.2  

  단기차입금 20,003  20,003  20,003  20,003     이자수익 949  1,420  1,750  2,024  

  유동성장기부채 14,789  14,789  14,789  14,789     이자비용 3,693  3,693  3,693  3,693  

비유동부채 63,157  67,157  71,157  75,157     지분법이익(손실) 3,812  3,812  3,812  3,812  

  사채 26,034  30,034  34,034  38,034     기타영업외손익 -1,706  4,212  2,666  3,265  

  장기차입금 22,039  22,039  22,039  22,039   세전계속사업이익 1,097  7,290  8,294  10,780  

부채총계 134,690  139,752  145,176  150,890     법인세비용 748  -89  1,741  2,264  

지배주주지분  25,115  29,612  34,374  40,339     세전계속이익률(%) 0.9  5.8  6.4  8.0  

  자본금 16  16  16  16   당기순이익 529  7,379  6,552  8,515  

  자본잉여금 13,198  13,198  13,198  13,198     순이익률(%) 0.4  5.9  5.1  6.3  

  이익잉여금 11,882  15,429  19,241  24,256   지배주주귀속 순이익 -1,293  3,933  4,198  5,400  

  기타자본항목 19  969  1,919  2,870   기타포괄이익 4,950  4,950  4,950  4,950  

비지배주주지분 55,173  58,620  60,974  64,089   총포괄이익 5,479  12,330  11,503  13,466  

자본총계 80,288  88,231  95,349  104,429   지배주주귀속총포괄이익 - - - - 

 

현금흐름표     주요투자지표     

(십억원) 2024 2025E 2026E 2027E    2024 2025E 2026E 2027E 

영업활동 현금흐름 8,110  10,379  6,283  4,641   주당지표(원)  

  당기순이익 529  7,379  6,552  8,515   EPS -17,618  53,820  57,450  73,908  

  유형자산감가상각비 6,531  6,611  5,558  4,672   BPS 343,711  408,430 474,111  556,385 

  무형자산상각비 1,853  1,648  1,388  1,169   CFPS 96,644  166,849  152,506  153,850  

  지분법관련손실(이익) 3,812  3,812  3,812  3,812   DPS 7,000  7,000  7,000  7,000  

투자활동 현금흐름 -12,158  3,383  3,335  3,293   Valuation(배)  

  유형자산의 처분(취득) -15,265  - - -  PER  4.6  4.3  3.3  

  무형자산의 처분(취득) -17  - - -  PBR 0.4  0.6  0.5  0.4  

  금융상품의 증감 -44  271  271  271   PCR 1.4  1.5  1.6  1.6  

재무활동 현금흐름 5,085  -366  -366  -366   EV/EBITDA 6.0  5.9  4.5  3.6  

  단기금융부채의증감 3,074  - - -  Key Financial Ratio(%)  

  장기금융부채의증감 3,806  - - -  ROE -5.6  13.4  11.0  11.4  

  자본의증감 - - - -  EBITDA이익률 8.6  8.0  8.5  8.5  

  배당금지급 -1,815  -386  -386  -386   부채비율 167.8  147.2  132.7  119.3  

현금및현금성자산의증감 1,963  14,077  9,933  8,249   순부채비율 68.8  45.1  30.9  20.6  

  기초현금및현금성자산 22,684  24,647  38,724  48,656   매출채권회전율(x) 6.9  7.1  7.2  7.2  

  기말현금및현금성자산 24,647  38,724  48,656  56,905   재고자산회전율(x) 8.7  9.2  9.3  9.3  

자료 : SK, iM증권 리서치본부 
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SK 투자의견 및 목표주가 변동추이 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율  

92,000

152,800

213,600

274,400

335,200

396,000

23.12 24.05 24.10 25.03 25.08

주가(원) 목표주가(원)
 

평균주가대비 최고(최저)주가대비  

2025-01-06 Buy 200,000 -27.6% 0.5%  

2025-06-23 Buy 260,000 -13.1% 7.5%  

2025-12-29 Buy 330,000    

      

      

      

      

      

      

      

      

      

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

 

 

 

Compliance notice 
당 보고서 공표일 기준으로 해당 기업과 관련하여, 

 회사는 해당 종목을 1%이상 보유하고 있지 않습니다.  

 금융투자분석사와 그 배우자는 해당 기업의 주식을 보유하고 있지 않습니다.  

 당 보고서는 기관투자가 및 제 3자에게 E-mail등을 통하여 사전에 배포된 사실이 없습니다.  

 회사는 6개월간 해당 기업의 유가증권 발행과 관련 주관사로 참여하지 않았습니다. 

 당 보고서에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

본 분석자료는 투자자의 증권투자를 돕기 위한 참고자료이며, 따라서, 본 자료에 의한 투자자의 투자결과에 대해 어떠한 목적의 증빙자료로도 사용될 수 없으며, 어떠한 경우에도 작성자 및 

당사의 허가 없이 전재, 복사 또는 대여될 수 없습니다. 무단전재 등으로 인한 분쟁발생시 법적 책임이 있음을 주지하시기 바랍니다. 

  

[투자의견] 
종목추천 투자등급  

종목투자의견은 향후 12개월간 추천일 종가대비 해당종목의 예상 목표수익률을 의미함.  

 Buy(매수): 추천일 종가대비 +15% 이상  

 Hold(보유): 추천일 종가대비 -15% ~ 15% 내외 등락 

 Sell(매도): 추천일 종가대비 -15% 이상 

산업추천 투자등급  

시가총액기준 산업별 시장비중대비 보유비중의 변화를 추천하는 것임 

 Overweight(비중확대) 

 Neutral(중립) 

 Underweight(비중축소) 

 

[투자등급 비율 2025-09-30 기준] 
매수 중립(보유) 매도 

91% 8.3% 0.7% 


