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동 가격 상승 수혜 및 자사주 소각 기대  Company Brief 

  
LS전선과 LS아이앤디 등의 경우 제품가격 동 가격과 일정 수준 연동 ⇒ 

동 가격 상승으로 향후 실적개선 효과 가시화 되면서 수혜 예상  

지난 23일 LME 기준 동 가격이 사상 처음으로 톤당 12,000달러 선을 넘어선 이후 

24일에도 상승 행진을 이어가면서 톤당 12,253달러를 기록하였다. 이와 같이 올해 동 

가격 상승률이 40.7%에 달해 2009년 이후 역대 최대 폭의 연간 상승을 기록할 것으로 

예상된다. 

무엇보다 미국 트럼프 행정부에서 내년 동에 대하여 관세를 부과할 가능성에 대비해 

수입업체와 제조사들이 선제적으로 물량 확보에 나서고 있다. 이러한 환경하에서 

인도네시아 그라스버그광산, 칠레의 엘 테니엔테광산 등 세계 정상급 광산의 연이은 

조업차질에 따른 단기 공급부족 등으로 인하여 동 가격 상승을 이끌고 있다. 또한 최근 

AI 산업 확산으로 데이터센터와 전력망 증설이 전 세계적으로 가속화되면서 동 수요는 

중장기적으로 증가할 것으로 예상된다. 

이러한 환경하에서 동사의 자회사들 대부분은 사업구조상 동 가격과 매우 높은 

상관관계를 가지고 있다. 특히 LS전선과 LS아이앤디 등의 경우 제품가격이 동 가격과 

일정 수준 연동되기 때문에 이와 같은 동 가격 상승이 향후 실적개선 효과로 가시화 

되면서 수혜가 예상된다.  

3차 상법 개정안으로 원칙적 소각 시대를 맞이하여 동사 자사주 12.5% 

상당부분 소각 불가피 ⇒ 동사 밸류에이션 상승의 기반 마련될 듯  

지난 11월 3차 상법 개정안으로 자사주 원칙적 소각을 명시하고 있는 법안이 발의 

되었다. 개정안에 따르면 기업은 자사주를 취득한 날로부터 1년 이내에 의무적으로 

소각해야 한다. 또한 기존에 이미 보유하고 있는 자사주에 대해서도 개정법 시행 이후 

새로 취득한 자사주와 동일한 소각 의무가 부과된다. 다만 기존 보유 자사주 소각의무 

발생 시점과 관련하여 6개월의 추가 유예기간이 부여되며, 개정법 시행일 + 6개월 + 

1년이라는 시간표 안에서 이를 소각하거나 또는 그에 대한 보유·처분계획을 작성하여 

주주총회의 승인을 받아야 한다. 

예외적으로 임직원 보상, 우리사주제도 실시, 주식의 포괄적 교환·포괄적 이전·합병에 

따른 활용, 정관에서 정한 경영상 목적(재무구조 개선, 신기술 도입 등) 달성을 위한 

경우에 한하여 제3자 처분을 주주총회의 승인을 받은 후, 그 승인된 계획 하에 자사주를 

처분해야 한다.  

이러한 환경하에서 자사주 소각을 의무화하는 3차 상법 개정안을 더불어민주당에서는 

연내 처리한다는 계획이었지만, 내란전담재판부 설치법 등 사법개혁 관련 법안을 우선 

처리 대상으로 정하면서 사실상 연내 국회 통과는 불투명해진 상황이다. 하지만 

더불어민주당에서는 내년 1월 중 처리를 예고하였다. 

무엇보다 3차 상법 개정안으로 원칙적 소각 시대를 맞이하여 동사 자사주 12.5%에 

대하여 상당부분 소각이 불가피할 것으로 예상된다. 이와 같은 소각 등으로 동사 

밸류에이션 상승의 기반이 마련될 수 있을 것이다. 

목표주가 250,000원으로 상향  

동사의 목표주가를 Sum-of-part 밸류에이션을 적용하여 250,000원으로 상향한다. 

투자지분 가치의 경우 상장회사는 평균시장가격을, 비상장회사는 장부가액을 적용하여 

산출하였다.  

 

Buy (Maintain) 
목표주가(12M) 250,000원(상향) 

종가(2025.12.26) 189,200원 

상승여력 32.1 % 

 

Stock Indicator  

자본금 161십억원 

발행주식수 3,170만주 

시가총액 5,998십억원 

외국인지분율 17.7% 

52주 주가 93,300~222,500원 

60일평균거래량 213,310주 

60일평균거래대금 42.0십억원 

 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 6.0 16.5 2.3 97.5 

상대수익률 1.7 -5.5 -31.8 27.5 

 

Price Trend 
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FY 2024 2025E 2026E 2027E 

매출액(십억원) 27,545  30,956  33,059  34,441  

영업이익(십억원) 1,073  1,061  1,362  1,570  

순이익(십억원) 237  345  507  606  

EPS(원) 7,371  10,699  15,748  18,814  

BPS(원) 142,604  150,753  163,951  180,214  

PER(배) 12.8  17.7  12.0  10.1  

PBR(배) 0.7  1.3  1.2  1.0  

ROE(%) 5.1  7.3  10.0  10.9  

배당수익률(%) 1.7  0.9  0.9  0.9  

EV/EBITDA(배) 6.1  8.3  7.7  7.2  

주: K-IFRS 연결 요약 재무제표 

[지주/Mid-Small Cap] 

이상헌 2122-9198 value3@imfnsec.com 

 

[RA] 

장호 2122-9194 hojang@imfnsec.com 
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그림1. LS 그룹 사업 포트폴리오 

 

자료:  LS, iM증권 리서치본부 

그림2. 전기동 가격 추이  
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자료: Bloomberg, iM증권 리서치본부 
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그림4. 달러 인덱스 및 전기도 가격 추이 
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자료: Bloomberg, iM증권 리서치본부 

 

 

그림5. LS PER 밴드  그림6.  LS PBR 밴드 
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자료: LS, iM증권 리서치본부  자료: LS, iM증권 리서치본부 

그림3. LS 주가 및 전기동 가격 추이  
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자료: Bloomberg, iM증권 리서치본부 
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그림7. LS 실적 추이 및 전망 
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자료: LS, iM증권 리서치본부 

 

 

 

 

그림8. LS 그룹 소유구조(2025년 3월 31일 기준)  

 

자료:  LS, iM증권 리서치본부 
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표1. LS 주당 가치 및 자회사 가치평가(단위: 억원) 

투자지분가치  78,791  

자사주 6,741  

순차입금 6,193  

NAV 79,339  

발행주식수 31,700,000  

주당 NAV(원) 250,281  

   

자회사 지분율 자회사 가치 

LS일렉트릭 48.5% 34,160 

LS전선 92.3% 12,384 

LS엠트론 100.0% 5,073 

LS MnM 75.1% 19,065 

LS아이앤디 95.1% 2,329 

기타   5,779 

자료: LS, 하이투자증권 리서치본부 

 

 

그림10. LS 아이앤디 소유구조 

 
자료: LS, iM증권 리서치본부 

그림9. LS 전선부문 연도말 기준 수주잔고 추이  
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자료: LS, iM증권 리서치본부 
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그림11. LS 주주 분포(2025년 9월 30일 기준) 
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자료: LS, iM증권 리서치본부 

 

 

 

표2. 이재명 정부에서 추진하는 상법 개정 주요 내용   

항목 기존 개정 시행시기 

이사의 충실의무 대상 회사 회사 및 주주 25.7.22 시행 

이사의 이익보호 의무 - 총주주의 이익 보호, 전체 주주 이익 공평 대우 25.7.22 시행  

독립이사제 도입 
사외이사는 해당 회사의 상무에 종사하지 않는 

이사 

사외이사로서 독립이사는 사내이사, 집행임원 및 

업무집행지지자로부터 독립적인 기능을 수행하는 이사 
26.7.23 시행  

독립이사 확대 이사 총수의 4분의 1 이상  이사 총수의 3분의 1 이상(자산 2조 미만 상장회사) 
26.7.23 시행 이후 1년 

이내 요건을 갖춰야 함 

전자주주총회 기업자율 대규모 상장사 의무화 27.1.1 시행  

사외이사인 감사위원 

선임∙∙해임시 ‘3%룰’ 강화 
개별  3% 최대주주와 특수관계인의 의결권 등 합산 3% 26.7.23 시행  

대규모 상장사의 집중투표제 정관으로 배제 가능 정관으로 배제 불가(자산 2조 이상 상장회사) 26.9.10 시행 

감사위원 분리선출 1명 이상 2명 이상 26.9.10 시행 

자사주 소각 의무화  신규 및 보유 자사주 소각 의무 미정 

자료: 국회, iM증권 리서치본부 

 

 

 

 

표3. 이사의 충실의무 상법개정안 

구분 현행 개정안 

제382조의3 

(이사의 충실의무) 

이사는 법령과 정관의 규정에 따라 

회사를 위하여 그 직무를 충실하게 수행하여야 한다. 

① 이사는 법령과 정관의 규정에 따라 회사 및 주주를 위하여 

그 직무를 충실하게 수행하여야 한다 

② 이사는 그 직무를 수행함에 있어 총주주의 이익을 보호하여야 하고, 

전체 주주의 이익을 공평하게 대우하여야 한다. 

자료: 국회, iM증권 리서치본부 
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표4.  자기주식 관련 개정 상법 신구조문 대비표 

구분 현행 개정안 

제341조의3 

 

제341조의3(자기주식의 질취) 

회사는 발행주식총수의 20분의 1을 

초과하여 자기의 주식을 질권의 목적으로 

받지 못한다.  

다만, 제341조의2제1호 및 제2호의 

경우에는 그 한도를 초과하여 질권의 

목적으로 할 수 있다 . 

제341조의3(자기주식의 권리제한 등) 

① 회사는 자기주식에 관하여 제369조의 의결권, 제418조의 신주인수권, 제461조제2항의 

주식을 발행받을 권리 및 제462조부터 제462조의4까지의 배당을 받을 권리 등 주주로서의 

권리를 행사하지 못한다. 

② 회사는 제469조에도 불구하고 자기주식으로 교환 또는 상환 할 수 있는 사채를 발행할 수 

없다. 

③ 회사가 보유하는 자기주식은 질권의 목적으로 하지 못한다. 

④ 회사는 발행주식총수의 20분의 1을 초과하여 자기의 주식을 질권의 목적으로 받지 못한다. 

다만, 제341조의2제1호 및 제2호의 경우에는 그 한도를 초과하여 질권의 목적으로 받을 수 있다. 

제341조의4 

(자기주식의 소각의무 등)  
<신설> 

① 회사가 자기주식을 취득한 때에는 그 취득한 날로부터 1년이내에 소각하여야 한다. 

② 제1항에도 불구하고 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 경우로서 회사가 

자기주식보유처분계획을 작성하여 주주총회의 승인을 얻은 때에는 그 승인된 계획에 따라 

자기주식을 보유 또는 처분할 수 있다. 

1. 회사가 각 주주에게 그가 가진 주식 수에 비례하여 균등한 조건으로 처분하는 경우 

2. 회사가 제340조의2 또는 제542조의3에 따라 주식매수선택권을 부여하는 등 임직원 보상의 

목적으로 활용하는 경우 

3. 회사가 「근로복지기본법」에 따라 우리사주매수선택권을 부여하는 등 우리사주제도 실시의 

목적으로 활용하는 경우 

4. 회사가 제360조의2제2항, 제360조의15제2항, 제523조제3호 등 법령이 정하는 바에 따라 

활용하는 경우 

5. 회사가 신기술의 도입, 재무구조의 개선 등 회사의 경영상 목적을 달성하기 위하여 필요한 

경우로서 제434조에 따른 주주총회의 결의로 정관에 그 사유를 규정한 경우 

③ 회사는 제2항에 따른 자기주식보유처분계획을 매년 주주총회에서 승인 받아야 한다. 

④ 제2항에 따른 자기주식보유처분계획에는 다음 각 호의 사항을 기재하고 이사 전원이 기명날인 

또는 서명하여야 한다. 

1. 자기주식의 보유 또는 처분 목적 

2. 보유 또는 처분 대상이 되는 자기주식의 종류와 수, 취득방법 

3. 보유 개시시점 및 예정된 처분시점을 기준으로 하는 다음 

각 목의 사항 

가. 자기주식의 종류와 수, 취득방법 

나. 발행주식총수에서 자기주식을 제외한 나머지 주식의 종류와 수 

다. 발행주식총수 대비 자기주식 비율의 변화 

4. 예정된 보유 기간 

5. 예정된 처분 시기 

 

제342조 

(자기주식의 처분) 

회사가 보유하는 자기의 주식을 처분하는 

경우에 다음 각 호의 사항으로서 정관에 

규정이 없는 것은 이사회가 결정한다. 

1. 처분할 주식의 종류와 수 

2. 처분할 주식의 처분가액과 납입기일 

3. 주식을 처분할 상대방 및 처분방법  

① 회사가 자기주식을 처분하는 때에는 각 주주가 가진 주식수에 따라 균등한 조건으로 취득하게 

하여야 한다. 

② 제1항의 규정에도 불구하고 제341조의4제2항제2호부터 제5호까지의 어느 하나에 해당하는 

경우 회사는 주주 외의 자에게 자기주식을 처분할 수 있다.  

③ 회사가 제2항에 따라 자기주식을 처분하는 경우 다음 각 호의 사항으로서 정관에 규정이 없는 

것은 이사회가 결정한다. 다만, 이 법에 다른 규정이 있거나 정관으로 주주총회에서 결정하기로 

정한 경우에는 그러하지 아니하다. 

1. 처분할 주식의 종류와 수 

2. 처분할 주식의 처분가액과 납입기일 

3. 주식을 처분할 상대방 및 처분방법 

④ 제417조부터 제419조까지, 제421조, 제422조, 제423조 제2항 및 제3항, 제424조, 

제424조의2, 제427조부터제432조까지는 그 성질에 반하지 아니하는 범위에서 자기주식의 

처분에 관하여 이를 준용한다. 

자료: 국회, iM증권 리서치본부 
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표5. 자기주식 관련 개정 상법 신구조문 대비표 

구분 현행 개정안 

제529조의2 

(합병 과정에서의 자기주식에 대한 

신주배정 금지)  

<신설> 

회사가 합병하려는 경우에는 합병으로 존속되는 회사는 자신이 보유하는 합병으로 소멸되는 

회사의 주식과 합병으로 소멸되는 회사의 자기주식에 대하여 신주를 배정하거나 자기주식을 이전 

하여서는 아니 된다.  

 

제530조의13 

(분할 또는 분할합병 시의 자기주식에대한 

신주 정 금지) 

<신설> 

분할 또는 분할합병을 하는 경우 단순분할신설회사, 분할합병 신설회사 또는 분할승계회사는 

분할회사의 자기주식에 대하여 신주를 배정하여서는 아니 되고, 분할회사는 자기주식을 단순 

분할신설회사, 분할합병신설회사 또는 분할승계회사에 이전하여서는 아니 된다.  

 

제542조의16 

(신탁계약에 의한 자기주식 취득) 
<신설> 

① 상장회사가 신탁계약의 방법으로 「자본시장과 금융투자업에 관한 법률」제8조제7항의 

신탁업자(이하 이 조에서 “신탁업자”라고 한다)로 하여금 자기주식을 취득하게 한 경우 신탁 

업자는 신탁계약이 존속하는 기간 동안 자기주식을 처분할 수 없고, 신탁계약의 종료 또는 해지 후 

지체없이 회사에 자기주식을 반환하여야 한다. 

② 상장회사가 신탁업자로 하여금 자기주식을 취득하게 한 경우 제341조의4를 적용함에 

있어서는 신탁업자가 자기주식을 취득한 날을 상장회사가 자기주식을 취득한 날로 본다.  

 

자료: 국회, iM증권 리서치본부 

 

 

 

표6. LS 2025 년 자사주 취득 및 처분 거래 내역(2025 년 6 월 30 일 기준) 

취득방법 주식의 종류 기초수량 
변동 수량 

기말수량 비고 
취득(+) 처분(-) 소각(-) 

배당가능 

이익범위 

이내 취득 

직접 

취득 

장내 

직접 취득 

보통주 1,490,595 86,897 387,365 - 1,190,127 - 

- - - - - - - 

장외 

직접 취득 

- - - - - - - 

- - - - - - - 

공개매수 
- - - - - - - 

- - - - - - - 

소계(a) 
보통주 1,490,595 86,897 387,365 - 1,190,127 - 

- - - - - - - 

신탁 계약에 

의한 취득 

수탁자 

보유물량 

- - - - - - - 

- - - - - - - 

현물보유물량 
보통주 3,274,970 - - - 3,274,970 - 

- - - - - - - 

소계(b) 
보통주 3,274,970 - - - 3,274,970 - 

- - - - - - - 

기타 취득(c) 
- - - - - - - 

- - - - - - - 

총 계(a+b+c) 
보통주 4,765,565 86,897 387,365 - 4,465,097 - 

- - - - - - - 

자료: LS, iM증권 리서치본부 
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표7. LS 자사주 보유현황(2025 년 6 월 30 일 기준)  

취득 

방법 

취득(계약체결)

결정 공시일자 

주식 

종류 

취득 

기간 

취득 

목적 

최초보유 

예상기간 

최초 

취득수량 

변동 수량 기말 

수량 
비고 

처분(-) 소각(-) 

배당 

가능 

이익 

범위 

이내 

취득 

직접 

취득 

2008.12.26 보통주 - - - 1,157,959 387,365 - 770,594 

2025년 6월 2일, 

387,365주 

처분(*2) 

2022.08.11 보통주 
2022.08.17~

2022.11.07 
주가안정 - 308,441 - - 308,441 - 

2023.11.21 보통주 
2023.12.12~

2024.01.30 
주가안정 - 111,092 - - 111,092 - 

신탁 

계약에 

의한 

취득 

2008.12.26 보통주 -  - - 3,274,970 - - 3,274,970 - 

기타 취득 - - - - - - - - - - 

총계 4,465,097 - - 4,465,097 - 

자료: LS, iM증권 리서치본부 

 

 

 

 

표8. LS 감사위원회위원 선출기준 및 충족여부 

선출기준의 주요내용 선출기준의 충족여부 관련 법령 등 

3명 이상의 이사로 구성  충족(3명) 
상법 제415조의2 제2항 

사외이사가 위원의 3분의 2 이상 충족 충족(전원 사외이사) 

위원 중 1명 이상은 회계 또는 재무전문가  충족(1명, 이대수) 
상법 제542조의11 제2항 

감사위원회의 대표는 사외이사  충족(한종수, 사외이사)  

그 밖의 결격요건(최대주주의 특수관계자 등)  충족(해당사항 없음)  상법 제542조의11 제3항 

자료: LS, iM증권 리서치본부 

 

 

 

표9. LS 감사위원회위원 임기 및 선임배경 

직명 성명 감사위원 임기 
감사위원 연임여부 

 및 연임횟수  
선임배경 추천인 

회사와의 

관계 

사외이사 이대수 2026.03.29  연임/1회 전문경영인 출신으로 사업, 재무 및 조직관리 등의 전문적인 경험을 보유  이사회 

해당없음 사외이사  예종석 2026.03.29 연임/1회  경영학 교수 출신으로 전문지식을 가지고 대내외 활발한 활동을 수행  이사회 

사외이사  정동민 2027.03.28 연임/1회  검사장 출신으로 사법, 행정 등 전문적인 지식과 다양한 경험을 보유  이사회 

자료: LS, iM증권 리서치본부 
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K-IFRS 연결 요약 재무제표 

           

재무상태표     포괄손익계산서    

(십억원) 2024 2025E 2026E 2027E  (십억원,%) 2024 2025E 2026E 2027E 

유동자산 12,938  14,141  15,427  17,760   매출액 27,545  30,956  33,059  34,441  

  현금 및 현금성자산 1,592  849  203  245       증가율(%) 12.5  12.4  6.8  4.2  

  단기금융자산 223  152  103  70   매출원가 24,883  28,128  29,834  30,947  

  매출채권 4,297  4,814  5,132  5,342   매출총이익 2,661  2,828  3,225  3,493  

  재고자산 5,047  5,672  6,058  6,311   판매비와관리비  1,573  1,767  1,864  1,924  

비유동자산 7,590  7,168  6,833  6,570     연구개발비 108  121  129  134  

  유형자산 5,179  4,695  4,291  3,953     기타영업수익 -15  - - - 

  무형자산 1,003  943  890  843     기타영업비용 - - - - 

자산총계 20,528  21,309  22,260  24,330   영업이익 1,073  1,061  1,362  1,570  

유동부채 10,546  10,838  11,054  11,229     증가율(%) 19.3  -1.1  28.3  15.3  

  매입채무 1,739  1,954  2,087  2,174     영업이익률(%) 3.9  3.4  4.1  4.6  

  단기차입금 4,676  4,676  4,676  4,676     이자수익 74  41  13  13  

  유동성장기부채 1,221  1,221  1,221  1,221     이자비용 429  429  429  429  

비유동부채 3,101  3,101  3,101  3,101     지분법이익(손실) - - - - 

  사채 1,375  1,375  1,375  1,375     기타영업외손익 -231  27  56  56  

  장기차입금 1,026  1,026  1,026  1,026   세전계속사업이익 566  780  1,080  1,288  

부채총계 13,647  13,939  14,154  15,330     법인세비용 169  209  262  312  

지배주주지분  4,592  4,854  5,279  5,803     세전계속이익률(%) 2.1  2.5  3.3  3.7  

  자본금 161  161  161  161   당기순이익 392  571  818  977  

  자본잉여금 57  57  57  57     순이익률(%) 1.4  1.8  2.5  2.8  

  이익잉여금 4,477  4,777  5,239  5,799   지배주주귀속 순이익 237  345  507  606  

  기타자본항목 -104  -141  -178  -215   기타포괄이익 -37  -37  -37  -37  

비지배주주지분 2,289  2,515  2,826  3,197   총포괄이익 355  534  781  940  

자본총계 6,881  7,370  8,106  9,000   지배주주귀속총포괄이익 - - - - 

 

현금흐름표     주요투자지표     

(십억원) 2024 2025E 2026E 2027E    2024 2025E 2026E 2027E 

영업활동 현금흐름 858  -342  -222  -520   주당지표(원)  

  당기순이익 392  571  818  977   EPS 7,371  10,699  15,748  18,814  

  유형자산감가상각비 425  484  404  338   BPS 142,604  150,753  163,951  180,214  

  무형자산상각비 56  59  53  47   CFPS 22,318  27,578  29,944  30,758  

  지분법관련손실(이익) - - - -  DPS 1,650  1,650  1,650  1,650  

투자활동 현금흐름 -891  -103  -126  -142   Valuation(배)  

  유형자산의 처분(취득) -869  - - -  PER 12.8  17.7  12.0  10.1  

  무형자산의 처분(취득) -36  - - -  PBR 0.7  1.3  1.2  1.0  

  금융상품의 증감 -38  -122  -122  -122   PCR 4.2  6.9  6.3  6.2  

재무활동 현금흐름 -111  -215  -215  -215   EV/EBITDA 6.1  8.3  7.7  7.2  

  단기금융부채의증감 -1,320  - - -  Key Financial Ratio(%)  

  장기금융부채의증감 1,490  - - -  ROE 5.1  7.3  10.0  10.9  

  자본의증감 - - - -  EBITDA이익률 5.6  5.2  5.5  5.7  

  배당금지급 -104  -45  -45  -45   부채비율 198.3  189.1  174.6  170.3  

현금및현금성자산의증감 -110  -743  -645  41   순부채비율 94.2  99.0  98.6  88.7  

  기초현금및현금성자산 1,701  1,592  849  204   매출채권회전율(x) 7.0  6.8  6.6  6.6  

  기말현금및현금성자산 1,592  849  204  245   재고자산회전율(x) 5.6  5.8  5.6  5.6  

자료 : LS, iM증권 리서치본부 
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LS 투자의견 및 목표주가 변동추이 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율  

62,000

109,600

157,200

204,800

252,400

300,000

23.12 24.05 24.10 25.03 25.08

주가(원) 목표주가(원)
 

평균주가대비 최고(최저)주가대비  

2024-05-13 Buy 180,000 -33.2% 4.2%  

2025-01-06 Buy 130,000 3.5% 62.3%  

2025-07-14 Buy 220,000 -16.7% 1.1%  

2025-12-29 Buy 250,000    

      

      

      

      

      

      

      

      

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

 

 

 

Compliance notice 
당 보고서 공표일 기준으로 해당 기업과 관련하여, 

 회사는 해당 종목을 1%이상 보유하고 있지 않습니다.  

 금융투자분석사와 그 배우자는 해당 기업의 주식을 보유하고 있지 않습니다.  

 당 보고서는 기관투자가 및 제 3자에게 E-mail등을 통하여 사전에 배포된 사실이 없습니다.  

 회사는 6개월간 해당 기업의 유가증권 발행과 관련 주관사로 참여하지 않았습니다. 

 당 보고서에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

본 분석자료는 투자자의 증권투자를 돕기 위한 참고자료이며, 따라서, 본 자료에 의한 투자자의 투자결과에 대해 어떠한 목적의 증빙자료로도 사용될 수 없으며, 어떠한 경우에도 작성자 및 

당사의 허가 없이 전재, 복사 또는 대여될 수 없습니다. 무단전재 등으로 인한 분쟁발생시 법적 책임이 있음을 주지하시기 바랍니다. 

  

[투자의견] 
종목추천 투자등급  

종목투자의견은 향후 12개월간 추천일 종가대비 해당종목의 예상 목표수익률을 의미함.  

 Buy(매수): 추천일 종가대비 +15% 이상  

 Hold(보유): 추천일 종가대비 -15% ~ 15% 내외 등락 

 Sell(매도): 추천일 종가대비 -15% 이상 

산업추천 투자등급  

시가총액기준 산업별 시장비중대비 보유비중의 변화를 추천하는 것임 

 Overweight(비중확대) 

 Neutral(중립) 

 Underweight(비중축소) 

 

[투자등급 비율 2025-09-30 기준] 
매수 중립(보유) 매도 

91% 8.3% 0.7% 


