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Buy(Maintain)

목표주가(12M) 180,000원(하향)

종가(2023/11/17) 116,800원

상승여력 54.1 %

Stock Indicator

자본금 6십억원

발행주식수 1,216만주

시가총액 1,420십억원

외국인지분율 5.5%

52주 주가 76,000~184,800원

60일평균거래량 167,864주

60일평균거래대금 23.7십억원

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M

절대수익률 -8.2 -20.6 -9.1 30.4

상대수익률 -10.1 -11.7 -4.0 21.2

FY

매출액(십억원) 80 88 181 367 

영업이익(십억원) 17 11 19 45 

순이익(십억원) 19 18 20 44 

EPS(원) 1,631 1,478 1,671 3,584 

BPS(원) 16,251 17,529 19,001 22,385 

PER(배) 47.5 79.0 69.9 32.6 

PBR(배) 4.8 6.7 6.1 5.2 

ROE(%) 12.8 8.7 9.2 17.3 

배당수익률(%) 0.3 0.2 0.2 0.2 

EV/EBITDA(배) 40.6 106.2 61.9 27.7 
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1Q23 2Q23 3Q23 4Q23F 1Q24F 2Q24F 3Q24F 4Q24F 2022 2023F 2024F 2025F

매출액 177 236 205 258 315 397 481 619 799 876 1,812 3,668 

디스플레이 30 28 15 24 26 31 35 38 116 96 129 174 

CMP Slurry 18 23 6 8 10 21 24 26 113 55 82 118 

태양전지 소재 15 18 31 25 28 33 38 35 99 88 133 173 

CNT 도전재 67 93 109 143 186 235 296 416 239 412 1,133 2,591 

기타 48 74 45 59 65 77 89 104 233 225 335 612 

YoY 증감률 -6% 14% -5% 38% 78% 68% 135% 140% 31% 10% 107% 102%

QoQ 증감률 -6% 34% -13% 26% 22% 26% 21% 29%

매출원가 108 145 126 181 239 306 349 461 457 561 1,356 2,751 

매출원가율 61% 61% 61% 70% 76% 77% 73% 74% 57% 64% 75% 75%

매출총이익 68 92 79 77 75 91 132 158 343 316 456 916 

매출총이익률 39% 39% 39% 30% 24% 23% 27% 26% 43% 36% 25% 25%

판매비 및 관리비 48 45 63 55 48 51 80 88 174 210 267 465 

판관비율 27% 19% 31% 21% 15% 13% 17% 14% 22% 24% 15% 13%

영업이익 20 45 16 22 27 39 52 71 168 104 189 451 

영업이익률 11% 19% 8% 9% 9% 10% 11% 11% 21% 12% 10% 12%

YoY 증감률 -45% -3% -65% -40% 35% -13% 215% 215% 194% -38% 81% 139%

QoQ 증감률 -46% 124% -64% 36% 22% 44% 32% 36%

세전이익 48 56 40 46 33 48 61 79 197 190 221 487 

당기순이익 45 41 44 51 30 44 56 75 192 181 205 439 

순이익률 25% 17% 21% 20% 10% 11% 12% 12% 24% 21% 11% 12%

YoY 증감률 14% -37% -56% -481% -33% 6% 28% 47% 158% -6% 13% 114%

QoQ 증감률 -436% -8% 7% 16% -41% 46% 29% 34%
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2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 2026F

EPS (원) 151 679 1,631 1,478 1,671 3,584 7,316 

BPS (원) 8,441 9,087 16,251 17,529 19,001 22,385 29,501 

고점 P/E (배) 322.0 107.1 101.3 125.1 최근 5년간 평균: 139

평균 P/E (배) 164.7 57.4 46.6 90.1 최근 5년간 평균: 78.2

저점 P/E (배) 50.3 36.5 29.9 52.1 최근 5년간 평균: 39.1

고점 P/B (배) 5.8 8.0 7.6 10.5 최근 5년간 평균: 6.9

평균 P/B (배) 2.9 4.3 4.7 7.6 최근 5년간 평균: 4.3

저점 P/B (배) 0.9 2.7 3.0 4.4 최근 5년간 평균: 2.5

ROE 7.7% 12.8% 8.7% 9.2% 17.3% 28.2% 39.6%

적용 EPS (원) = 2026년 7,316 
26~28년 전세계/북미 전기차 배터리

예상 수요 연평균 성장률 평균
Target P/E (배) 25.7 

적정주가 (원) 188,164 

목표주가 (원) 180,000 2026년 예상 실적 기준 P/E 24.6배

전일 종가 (원) 116,800 2026년 예상 실적 기준 P/E 16.0배

상승 여력 54.1%
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재무상태표 (십억원) 2022 2023E 2024E 2025E 포괄손익계산서 (십억원,%) 2022 2023E 2024E 2025E

유동자산 163 160 214 244 매출액 80 88 181 367 
현금및현금성자산 32 26 53 25 증가율(%) 30.9 9.7 106.7 102.4 

단기금융자산 81 89 85 93 매출원가 46 56 136 275 
매출채권 10 11 21 40 매출총이익 34 32 46 92 
재고자산 38 31 52 82 판매비와관리비 17 21 27 47 

비유동자산 50 70 85 100 연구개발비 5 - - -
유형자산 44 62 78 92 기타영업수익 - - - -
무형자산 1 1 1 1 기타영업비용 - - - -

자산총계 214 230 299 344 영업이익 17 11 19 45 
유동부채 12 13 14 17 증가율(%) 194.0 -37.0 78.4 138.7 

매입채무 5 5 6 10 영업이익률(%) 21.1 12.1 10.4 12.3 
단기차입금 3 3 3 3 이자수익 2 1 2 2 
유동성장기부채 3 3 3 3 이자비용 0 0 2 2 

비유동부채 3 3 53 53 지분법이익(손실) - - - -
사채 - - - - 기타영업외손익 1 3 1 2 

장기차입금 - - 50 50 세전계속사업이익 20 19 22 49 
부채총계 15 15 67 70 법인세비용 1 1 2 5 
지배주주지분 199 215 233 274 세전계속이익률(%) 24.6 21.7 12.2 13.3 

자본금 6 6 6 6 당기순이익 19 18 20 44 
자본잉여금 118 118 118 118 순이익률(%) 24.0 20.6 11.3 12.0 
이익잉여금 77 92 110 150 지배주주귀속순이익 19 18 20 44 

기타자본항목 -2 -2 -2 -2 기타포괄이익 1 1 1 1 
비지배주주지분 - - - - 총포괄이익 20 19 21 44 

자본총계 199 215 233 274 지배주주귀속총포괄이익 19 18 20 44 

현금흐름표 (십억원) 2022 2023E 2024E 2025E 주요투자지표 2022 2023E 2024E 2025E
영업활동현금흐름 19 27 -3 7 주당지표(원)

당기순이익 19 18 20 44 EPS 1,631 1,478 1,671 3,584 
유형자산감가상각비 1 2 3 4 BPS 16,251 17,529 19,001 22,385 

무형자산상각비 0 0 0 0 CFPS 1,740 1,621 1,895 3,901 
지분법관련손실(이익) - - - - DPS 250 250 250 250 

투자활동현금흐름 -76 -33 -20 -35 Valuation(배)

유형자산의처분(취득) - - - - PER 47.5 79.0 69.9 32.6 
무형자산의처분(취득) 0 - - - PBR 4.8 6.7 6.1 5.2 

금융상품의증감 -60 -8 4 -8 PCR 44.5 72.0 61.6 29.9 
재무활동현금흐름 71 75 125 75 EV/EBITDA 40.6 106.2 61.9 27.7 
단기금융부채의증감 - - - - KeyFinancialRatio(%)

장기금융부채의증감 -6 - 50 - ROE 12.8 8.7 9.2 17.3 
자본의증감 - 0 - - EBITDA이익률 22.6 14.1 11.9 13.4 
배당금지급 -1 -3 -3 -3 부채비율 7.5 7.1 28.6 25.4 

현금및현금성자산의증감 14 -6 27 -28 순부채비율 -53.5 -50.8 -35.1 -22.8 
기초현금및현금성자산 18 32 26 53 매출채권회전율(x) 8.1 8.2 11.3 12.0 

기말현금및현금성자산 32 26 53 25 재고자산회전율(x) 2.3 2.6 4.4 5.5 
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나노신소재 투자의견 및 목표주가 변동추이

일자 투자의견 목표주가
괴리율

평균주가대비 최고(최저)주가대비

2021-12-06 Buy 94,000 -36.4% -22.7%

2022-03-07 Buy 90,000 -33.1% -18.8%

2022-04-25 Buy 110,000 -30.3% -15.6%

2022-05-31 Buy 135,000 -34.9% 3.0%

2023-03-02 Buy 165,000 -13.6% 12.0%

2023-07-24 Buy 180,000 -16.6% -1.0%

2023-08-28 Buy 250,000 -46.1% -35.7%

2023-11-20 Buy 180,000
39,000

91,200

143,400

195,600

247,800

300,000

21.11 22.04 22.09 23.02 23.07
주가(원) 목표주가(원)


