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[2025년 자동차/부품/타이어 전망] 고래 싸움에 새우 등 터진다 

현대위아(011210) 

Buy(Maintain) 

목표주가(12M) 60,000원(하향) 

종가(2024.11.08) 41,900원 

상승여력 43.2 % 

Stock Indicator 

자본금 136십억원 

발행주식수 2,720만주 

시가총액 1,139십억원 

외국인지분율 15.3% 

52주 주가 41,700~65,100원 

60일평균거래량 75,024주 

60일평균거래대금 3.6십억원 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -17.8 -12.3 -27.1 -20.8 

상대수익률 -16.4 -11.3 -21.0 -27.1 

FY 2023 2024E 2025E 2026E 

매출액(십억원) 8,590  8,706  9,195  9,672  

영업이익(십억원) 229  258  306  357  

순이익(십억원) 91  111  195  195  

EPS(원) 3,363  4,066  7,187  7,167  

BPS(원) 124,715  127,919  134,243  140,499  

PER(배) 19.4  10.3  5.8  5.8  

PBR(배) 0.5  0.3  0.3  0.3  

ROE(%) 2.7  3.2  5.5  5.2  

배당수익률(%) 1.3  2.0  2.0  2.1  

EV/EBITDA(배) 4.1  2.8  2.5  2.2  

주: K-IFRS 연결 요약 재무제표 

[투자포인트] 

■ 3개 분기 연속으로 생산 전문사 설립, 임금 협상 관련한 일회성 비용이 지속적으로 발생하면서 차량 부품 부문의 

수익성은 2% 중반에 그침. 그러나 중국, 러시아 엔진 가동률 개선 흐름을 감안했을 때, 일회성을 제외한 차량 

부품 부문의 수익성은 2% 후반이 베이스로 자리잡았음. 그러나 기계 부문에서 4분기부터는 모빌리티 솔루션 

부문은 HMGMA 공급이 마무리되면서 규모가 QoQ로 낮아질 예정. 공작 기계는 판촉 프로모션으로 마진 악화. 

그러나 K2, K9 수출 물량이 반영되면서 특수 기계가 전사 수익성을 견인할 것으로 예상 

■ 목표주가 60,000원 하향, 투자의견 매수 유지. 특수 기계 부문의 호실적은 긍정적이나, 그 외 부문의 부진이 

뚜렷. 감마 하이브리드 엔진 수주 긍정적으로 진행되고 있으나, 2026년 기아 8만 대로 시작하기 때문에 

2025년까지는 멕시코 단산 영향 이어짐. 열관리 eM 입찰은 완성차 측에서 지연되고 있음. 대신 코나 후속 차종 

열관리 입찰은 내년 초 공개 예정. 2.4조원의 규모를 한온시스템과 양분할 것으로 예상되며, 이 역시 2027년 

하반기부터 반영되는 물량. 2026~2027년은 긍정적이나, 2025년의 매출 공백이 뚜렷. 기계 부문이 흑자를 

기록했던  2014년~2015년에는 차량 부품 부문도 MS%의 마진을 기록했었음. 2014~2015 평균 P/E를 

적용했던 기존과 달리, 글로벌 피어의 12M Fwd P/E 평균에 10% 할인 적용해 목표주가 하향. 공작 기계 매각은 

내년 3~4월 전반적인 절차 마무리될 예정. 해당 이벤트가 주가의 하방을 다져줄 것으로 기대   

부품 더하기 방산은 위아 
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(억원, %) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24F 3Q24F 4Q24F 2023 2024F 2025F 

매출액 20,950  22,851  20,990  21,112  21,416  22,331  21,012  22,300  85,903  87,058  91,952  

모빌리티(부품+솔루션) 19,474  21,168  19,387  19,405  19,821  20,352  19,145  19,792  79,434  79,110  82,211  

차량부품 19,163  20,726  18,769  18,831  19,128  19,776  18,524  19,562  77,489  76,990  80,613  

모듈 6,895  7,459  6,597  6,827  6,461  6,571  6,003  6,958  27,778  25,993  27,822  

엔진 및 기타 12,268  13,267  12,172  12,004  12,667  13,205  12,521  12,604  49,711  50,997  52,791  

모빌리티솔루션 311  442  618  574  693  576  621  230  1,945  2,120  1,599  

공작/특수 1,477  1,683  1,603  1,707  1,595  1,979  1,867  2,508  6,470  7,949  9,741  

공작기계 1,075  1,196  1,009  959  894  1,180  931  1,007  4,239  4,012  4,052  

특수기계 402  487  594  748  701  799  936  1,501  2,231  3,937  5,689  

YoY 9.9 15.9 0.9 -6.1 2.2 -2.3 0.1 5.6 4.7 1.3 5.6 

모빌리티(부품+솔루션) 11.7 17.2 0.5 -7.8 1.8 -3.9 -1.2 2.0 4.8 -0.4 3.9 

차량부품 11.7 16.9 -1.0 -9.0 -0.2 -4.6 -1.3 3.9 4.0 -0.6 4.7 

모듈 34.9 31.9 13.0 0.0 -6.3 -11.9 -9.0 1.9 18.5 -6.4 7.0 

엔진및기타 1.9 9.9 -7.2 -13.4 3.3 -0.5 2.9 5.0 -2.7 2.6 3.5 

모빌리티솔루션 9.8 35.6 83.4 67.9 122.8 30.3 0.5 -60.0 51.0 9.0 -24.6 

공작/특수 -9.7 1.3 5.9 18.0 8.0 17.6 16.5 46.9 3.4 22.9 22.5 

공작기계 -5.4 2.2 -6.2 -5.7 -16.8 -1.3 -7.7 5.0 -3.6 -5.4 1.0 

특수기계 -19.4 -1.0 35.6 74.0 74.4 64.1 57.6 100.6 20.0 76.5 44.5 

매출총이익 1,302  1,580  1,540  1,420  1,554  1,612  1,576  1,784  5,843  6,526  7,369  

YoY -3.0  13.9  -1.2  -10.3  19.3  2.0  2.3  25.6  -0.5  11.7  12.9  

GPM 6.2  6.9  7.3  6.7  7.3  7.2  7.5  8.0  6.8  7.5  8.0  

영업이익 509  652  683  447  598  692  529  763  2,291  2,582  3,063  

모빌리티(부품+솔루션) 453  635  691  383  538  469  425  484  2,162  1,916  2,011  

차량부품 56.4  17.0  -8.0  64.0  60.0  223.0  104.0  278.3  129  665  1,052  

모빌리티솔루션 -1.0  22.7  22.6  -13.7  17.4  6.1  -22.5  70.6  8.0  12.7  18.6  

공작/특수 -11.0  19.6  23.6  -33.7  18.8  -26.1  -38.5  26.5  -0.7  -11.4  4.9  

YoY 881.6  7995.2  적지 흑전 6.3  1211.8  흑전 334.9  흑전 414.0  58.1  

모빌리티(부품+솔루션) 2.4  2.9  3.3  2.1  2.8  3.1  2.5  3.4  2.7  3.0  3.3  

차량부품 20,950  22,851  20,990  21,112  21,416  22,331  21,012  22,300  85,903  87,058  91,952  

모빌리티솔루션 19,474  21,168  19,387  19,405  19,821  20,352  19,145  19,792  79,434  79,110  82,211  

공작/특수 19,163  20,726  18,769  18,831  19,128  19,776  18,524  19,562  77,489  76,990  80,613  

OPM 6,895  7,459  6,597  6,827  6,461  6,571  6,003  6,958  27,778  25,993  27,822  

세전이익 12,268  13,267  12,172  12,004  12,667  13,205  12,521  12,604  49,711  50,997  52,791  

지배주주순이익 311  442  618  574  693  576  621  230  1,945  2,120  1,599  

YoY 1,477  1,683  1,603  1,707  1,595  1,979  1,867  2,508  6,470  7,949  9,741  

NPM 1,075  1,196  1,009  959  894  1,180  931  1,007  4,239  4,012  4,052  

[2025년 자동차/부품/타이어 전망] 고래 싸움에 새우 등 터진다 

현대위아(011210) 

<표> 현대위아의 실적 추이 및 전망 

자료: iM증권 리서치본부 
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[2025년 자동차/부품/타이어 전망] 고래 싸움에 새우 등 터진다 

현대위아(011210) 

<표> 현대위아의 실적 추정치 변경 

자료: iM증권 리서치본부 

(단위: 원, 배, %)   비고 

(a) EPS 6,725  12개월 선행 

(b) Target Multiple 9.0  글로벌 피어 평균 Fwd P/E 기준 10% 할인 

- 적정주가 60,523  (a)*(b) 

목표주가 60,000    

현재주가 41,900  2024-11-08 종가 기준 

상승여력 43.2  

<그림> 현대위아의 12M Fwd P/E 6.5x 

자료 : iM증권 리서치본부 

<표> 현대위아의 목표주가 60,000원 하향 

자료 : iM증권 리서치본부 

  신규 추정(a) 기존 추정(b) GAP(a/b-1) 

(단위: 억원, %. %p) 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E 

매출액 87,058  91,952  88,673  94,205  -1.8  -2.4  

영업이익 2,582  3,063  2,778  3,100  -7.1  -1.2  

세전이익  1,991  2,754  2,168  2,299  -8.1  19.8  

지배주주순이익 1,106  1,954  1,936  2,064  -42.9  -5.3  

영업이익률 3.0  3.3  3.1  3.3  -0.2  0.0  

세전이익률 2.3  3.0  2.4  2.4  -0.2  0.6  

지배주주순이익률 1.3  2.1  2.2  2.2  -0.9  -0.1  
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[2025년 자동차/부품/타이어 전망] 고래 싸움에 새우 등 터진다 

 
K-IFRS 연결 요약 재무제표 
재무상태표 (십억원) 2023 2024E 2025E 2026E   포괄손익계산서  (십억원,%) 2023 2024E 2025E 2026E 

유동자산 3,733  3,737  3,867  3,986    매출액 8,590  8,706  9,195  9,672  

  현금 및 현금성자산 472  435  414  386        증가율(%) 4.7  1.3  5.6  5.2  

  단기금융자산 641  648  654  661    매출원가 8,006  8,053  8,458  8,897  

  매출채권 1,758  1,781  1,878  1,973    매출총이익 584  653  737  775  

  재고자산 795  805  850  895    판매비와관리비  355  394  431  452  

비유동자산 3,093  3,159  3,228  3,261      연구개발비 48  49  52  54  

  유형자산 2,642  2,689  2,738  2,788      기타영업수익 - - - - 

  무형자산 106  116  127  101      기타영업비용 - - - - 

자산총계 6,826  6,896  7,095  7,247    영업이익 229  258  306  357  

유동부채 1,984  2,009  2,073  2,127      증가율(%) 8.1  12.6  18.6  16.5  

  매입채무 897  909  960  1,009      영업이익률(%) 2.7  3.0  3.3  3.7  

  단기차입금 50  50  50  50      이자수익 48  46  46  45  

  유동성장기부채 472  481  489  489      이자비용 76  74  72  68  

비유동부채 1,075  1,031  988  910      지분법이익(손실) 3  9  9  9  

  사채 100  97  94  91      기타영업외손익 -97  2  2  2  

  장기차입금 835  793  754  678    세전계속사업이익 107  199  275  275  

부채총계 3,059  3,039  3,061  3,037      법인세비용 54  85  74  74  

지배주주지분  3,392  3,479  3,651  3,821      세전계속이익률(%) 1.2  2.3  3.0  2.8  

  자본금 136  136  136  136    당기순이익 53  114  201  201  

  자본잉여금 490  490  490  490      순이익률(%) 0.6  1.3  2.2  2.1  

  이익잉여금 2,775  2,863  3,036  3,207    지배주주귀속 순이익 91  111  195  195  

  기타자본항목 -10  -10  -11  -12    기타포괄이익 -1  -1  -1  -1  

비지배주주지분 375  378  384  390    총포괄이익 52  113  200  200  

자본총계 3,767  3,857  4,035  4,210    지배주주귀속총포괄이익 - - - - 

  

현금흐름표 (십억원) 2023 2024E 2025E 2026E   주요투자지표   2023 2024E 2025E 2026E 

영업활동 현금흐름 468  331  355  364    주당지표(원) 

  당기순이익 53  114  201  201    EPS 3,363  4,066  7,187  7,167  

  유형자산감가상각비 262  243  248  255    BPS 124,715  127,919  134,243  140,499  

  무형자산상각비 22  22  24  26    CFPS 13,825  13,782  17,197  17,484  

  지분법관련손실(이익) 3  9  9  9    DPS 850  850  850  900  

투자활동 현금흐름 153  -320  -330  -303    Valuation(배) 

  유형자산의 처분(취득) -115  -290  -297  -305    PER 19.4  10.3  5.8  5.8  

  무형자산의 처분(취득) -20  -32  -35  -   PBR 0.5  0.3  0.3  0.3  

  금융상품의 증감 6  - - -   PCR 4.7  3.0  2.4  2.4  

재무활동 현금흐름 -819  -61  -59  -103    EV/EBITDA 4.1  2.8  2.5  2.2  

  단기금융부채의증감 -945  8  8  -   Key Financial Ratio(%) 

  장기금융부채의증감 147  -45  -43  -78    ROE 2.7  3.2  5.5  5.2  

  자본의증감 - - - -   EBITDA이익률 6.0  6.0  6.3  6.6  

  배당금지급 -19  -23  -23  -23    부채비율 81.2  78.8  75.9  72.1  

현금및현금성자산의증감 -203  -37  -20  -28    순부채비율 9.1  8.8  7.9  6.2  

  기초현금및현금성자산 674  472  435  414    매출채권회전율(x) 4.8  4.9  5.0  5.0  

  기말현금및현금성자산 472  435  414  386    재고자산회전율(x) 10.7  10.9  11.1  11.1  

자료 : 현대위아, 하이투자증권 리서치본부 
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[2025년 자동차/부품/타이어 전망] 고래 싸움에 새우 등 터진다 

 

Compliance notice 

당 보고서 공표일 기준으로 해당 기업과 관련하여, 

 회사는 해당 종목을 1%이상 보유하고 있지 않습니다.  

 금융투자분석사와 그 배우자는 해당 기업의 주식을 보유하고 있지 않습니다.  

 당 보고서는 기관투자가 및 제 3자에게 E-mail등을 통하여 사전에 배포된 사실이 없습니다.  

 회사는 6개월간 해당 기업의 유가증권 발행과 관련 주관사로 참여하지 않았습니다. 

 당 보고서에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 
작성되었음을 확인합니다. 

본 분석자료는 투자자의 증권투자를 돕기 위한 참고자료이며, 따라서, 본 자료에 의한 투자자의 투자결과에 대해 
어떠한 목적의 증빙자료로도 사용될 수 없으며, 어떠한 경우에도 작성자 및 당사의 허가 없이 전재, 복사 또는 
대여될 수 없습니다. 무단전재 등으로 인한 분쟁발생시 법적 책임이 있음을 주지하시기 바랍니다. 

 [투자의견] 
종목추천 투자등급  

종목투자의견은 향후 12개월간 추천일 종가대비 해당종목의 예상 목표수익률을 의미함.  

 Buy(매 수): 추천일 종가대비 +15% 이상  

 Hold(보유): 추천일 종가대비 -15% ~ 15% 내외 등락 

 Sell(매도): 추천일 종가대비 -15% 이상 

 

산업추천 투자등급  

시가총액기준 산업별 시장비중대비 보유비중의 변화를 추천하는 것임 

 Overweight(비중확대) 

 Neutral(중립) 

 Underweight(비중축소) 

  
[투자비율 등급 공시 2024-09-30 기준] 

매수 중립(보유) 매도  
92% 7.3% 0.7% 

현대위아 투자의견 및 목표주가 변동추이 

일자 투자의견 목표주가 

괴리율     

평균주가대비 최고(최저)주가대비 

  

2022-11-11(담당자변경) Buy 80,000 -27.2% -15.0%   
2024-11-11 Buy 60,000   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

33,000

48,000

63,000

78,000

93,000

108,000

22.11 23.04 23.09 24.02 24.07

주가(원) 목표주가(원)


