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RNl HEROIAIAM
AN 2020 2021 2022F 2023 2024 ¥ ZMY) 2020 2021 2022F 2023E  2024E
SR 5152 16161 34643 46785 61024 D= 8508 15041 50200 67831 88224
S USHF YR 1365 2918 10999 14935 19683  OHER7} 7239 12718 44045 59737 77728
OHESAHRSL7 |ERH 1057 2855 8483 11463 14909  OfEX0[Y 1269 2323 6155  80% 104%
THORHA 2269 4638 13780 18619 24217 Oi=50|UE (%) 149 154 123 119 119
HlRSx 7679 17849 21825 26279 29256  EHIH|QREE|H] 633 1458 1947 2630 3421
= 2N 148 255 286 286 286  ggojel 636 865 4208 5464 7075
L 6853 10904 14792 19224 22078 QAO|AUE (%) 75 58 84 81 80
SR 170 6223 6226 6244 6261  H|HHURO| 217 2575 2885 -2765 2700
XHESA| 12832 34010 56468 73064 90280 =a8Hg 159 %9 177 93 18
S 3859 9674 20920 25622 30829 QfkaERol -10 1 27 27 27
RN 2225 5359 8102 8302 8302 A7 |YTRS Bzl 1 180 0 0 0
IR X 7|EFHR 1223 235 7001 9460 12303  MEAIZAIH0[2 420 1710 1323 2699 4375
R 6 0 0 0 0 NZASALRI0IYUE (%) 49 14 26 40 50
HIRSEH 3085 7363 12239 16659 19753  AISAIEHOIA| 30 854 185 378 613
YIZ8RM 2786 5712 6473 6773 7073 AHBAIKoY 389 -2564 1138 2321 3761
7|0 LA X 7 |EFER 27 26 VY] 57 57 BTigiolel 162 5353 5340 5340 5340
N7IELYE 12 26 74 %9 162 *HolMlzu} 0 0 0 0 0
SXiSA 6945 17037 33159 42281 50582  ©=7[=0[% 551 2789 6478 7661 9102
L BN 3266 11441 17271 24265 32699 0|95 %) 65 186 129 13 103
N 110 120 120 120 120 N B 246 2405 5978 7161 8602
Yoz 89 7352 7352 7352 732 X|HFFE 20145 (%) 289 1599 1191 1056 975
7|ERfETERA 895 214 214 214 214 HIX|bfzEZ 305 385 500 500 500
N -50 60 60 60 -60 E=20(Y 504 2784 6413 7597 9037
o[oiz 1345 3645 9520 16559 25038 N B 295 2419 5933 7116 8557
EINEE=IN 2621 5532 6038 6518 699 ENETES 299 365 480 480 480
W=yl 5887 16973 23309 30783 39698  EBITDA 1145 1490 5757 7623 11470
SxfeIRtESA 12832 34010 56468 73064 90280
HZSER TOEXX|E
2 A) 2020 2021 2022E 2023 2024 E ZAkg) 2020 2021 2022E 2023  2024E
HitEHasSE 1591  -1406 10234 10248 11870  AZPd (%)
S7|=0Y=4) 542 2789 6478 7661 9102 O 212 768 2338 351 301
HeENEES 917 3597 1621 5302 7,708 gelo|y 331 359 3866 299 295
AR 2| 508 626 1549 2159 4395 NEASARI0|Y 600 MM ZH 140 621
SR b2 0 0 0 0 0 EBITDA 285 302 2863 324 505
7|Et 186 5199  -184 2694  26%4 EPS(HIAL) 604 -38818 -1186 1855 791
RHRELUNBTN 142 451 1766 -3524 4327 UM (%)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h AR 1692 555 2979 -3446 ROE 82  3R7 416 345 302
HORHIAANETH 20 2039 -6008 4840 -5598 ROA 50 19 143 18 111
OHRHR 2L 7IEfL| B2 330 695 2856 2459 2844 EBITDADIZI 135 99 115 12 130
7|et 67 2584 4363 183% 1874  OFHM (%)
ERAERS 9 148 369 809 613 g 1335 1671 1656 1826 1979
Exgsiass 2248 4084 5544 632 6976 Nl 180 1004 1423 1374 1274
SEAENE7H -251 200 92 0 0 =X/ IR 58.1 164 141 05 116
SEREAE7H 2050 4445 5491  -6590 7249 EBITDA/O[RHH|-E(HH) 70 98 193 247 372
SHRMUMETD 21 17 -18 -18 18 FEX|E (F)
7|Et 73 178 57 215 290 EPS(HISAL) 368 -13899 2582 7372 13204
HResass 1681 7043 3390 80  -146 BPS 14216 46791 69915 98227 132371
I3 8RMME7HE D) 383 2461 2611 200 0 CFPS 3284 14283 30472 37727 52612
7|2 8RBT LD 1742 4204 853 300 300 e SguEa 288 422 500 500 500
KHEQIZ7HEA 54 /7 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiE=ol XiE 80 110 0 12 -2 PER(E|T) 1447 NA 432 15.1 84
7|et 457 71 75 297 34 PER(A|X) 377 NA 241 85 47
139 T7HED) 1018 1554 8081 3936 4748 PBRA(D) 37 33 16 11 08
e 346 1365 2918 10999 14935 PBREIX) 10 09 09 06 05
7|z 1365 2918 10999 14935 19683 PCR 154 82 33 26 19
FCF 494 ANM4 9372 3472 1115 EV/EBITDA(X|) 158 286 64 45 26
Az AEZ SKSH FY EV/EBITDACE|X) 82 112 43 29 16
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