
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

성일하이텍 (365340/KQ｜Not Rated) 

배터리 리사이클링은 내가 1 등 

- 2 차전지 섹터의 엘도라도인 배터리 리사이클링 산업의 최고 강자 

- 배터리 리사이클링 산업은 배터리 업체들의 증설에 따른 스크랩 증가로 1 차성장  

+ 전기차 판매 후 7~10 년 후 발생하는 폐배터리로 더 큰 폭의 2 차성장 전망 

- 2022 년 매출액 1,945 억원(+41%YoY), 영업이익 255 억원(+86%)전망  

- 배터리 리사이클링 회사인 미국의 Li-cycle 대비 저평가 상태 
 

주가 및 상대수익률 

 

주가상승률 절대주가 상대주가 
1개월 % % 
6개월 % % 
12개월 % % 

폐배터리에서 돈을 캐는 산업 

성일하이텍은 2000 년에 설립된 배터리 리사이클링 기업으로 한국, 중국, 말레이시아, 

인도, 헝가리에 6 개의 리사이클링파크(전처리) 6.1 만톤/연, 군산에 하이드로센터(습식제

련) 1, 2 공장 4,320 톤/연을 운영 중이다. 배터리 리사이클링 사업은 폐배터리, 배터리 

생산 중에 발생하는 셀스크랩을 수거해 방전, 파쇄해 블랙파우더를 만드는 전처리 공정

과 침출, 여과, 용매추출을 통해 황산니켈, 황산코발트 등을 만드는 습식제련 공정으로 

나뉜다. 2021 년 기준 동사의 제품별 매출 비중은 코발트 49%, 니켈, 39%, 리튬 6% 등

이며, 주요 고객사는 에코프로비엠, 포스코케미칼, CNGR(중) 등이다.  

 

2025 년까지는 배터리업체들의 증설에 따른 셀 스크랩, 이후는 폐배터리 

배터리 리사이클링 시장은 2025 년까지는 배터리 업체들의 공격적인 증설과 그에 따른 

셀 스크랩 발생으로 성장이 예상되며, 2025 년 이후는 전기차 폐배터리 발생량이 증가하

면서 지속적인 고성장이 예상된다. 이에 따라 배터리 리사이클링 시장 규모는 2021 년 

4.6 만톤 규모에서 2025 년 25.4 만톤 규모로 연평균 53% 성장이 예상된다. 

성일하이텍은 국내에서 유일하게 대규모 습식제련 공장(군산 1, 2 공장 4,320 톤/연)을 

운영하고 있으며, 연 10,000 톤의 3 공장이 2023 년 10 월 가동 예정돼 있어 매출액은 

2022 년 1,945 억원에서 2025 년 4,988 억원으로 고속 성장할 것으로 전망한다. 블랙파

우더를 생산하는 전처리 공장은 2021 년 6.1 만톤에서 2024 년에는 17.3 만톤으로 확대 

될 것으로 밝히고 있다. 습식제련 공장도 군산 3 공장이 양산되는 시점부터 북미와 유럽

에 투자가 들어가 2030 년에는 3.4 만톤 Capa 로 확대될 것으로 밝히고 있다.  

 

영업실적 및 투자지표 
구분 단위 2016 2017 2018 2019 2020 2021 
매출액 억원  553 832 463 659 1,473 

yoy %   50.4 -44.4 N/A(IFRS) 123.3 
영업이익 억원  83 114 -98 -63 169 

yoy %   37.8 적전 N/A(IFRS) 흑전 
EBITDA 억원  101 138 -74 -6 256 
세전이익 억원  86 112 -114 -108 -97 
순이익(지배주주) 억원  72 93 -114 -30 -88 

영업이익률% %  14.9 13.7 -21.2 -9.5 11.5 
EBITDA% %  18.2 16.5 -16.0 -1.0 17.4 
순이익률 %  13.1 11.1 -24.6 -4.6 -6.0 

EPS 원  1,239 1,590 -1,725 -429 -1,020 
PER 배       
PBR 배       
EV/EBITDA 배  1.9 2.1 N/A N/A 1.5 
ROE %   40.0 -33.1 N/A(IFRS) -13.9 
순차입금 억원  186 293 450 1,037 390 
부채비율 %  151.7 143.6 138.6 734.0 82.7 

Company Data 
자본금 45 억원 
발행주식수 1,190 만주 
자사주 0 만주 
액면가 500 원 
시가총액 10,383 억원 
주요주주  

이강명(외1) 33.78% 
  

외국인지분률 0.70% 
배당수익률 0.00% 
  
Stock Data 
주가(22/08/03) 89,400 원 
KOSDAQ 825.16 pt 
52주 Beta 0.00 
52주 최고가 94,200 원 
52주 최저가 88,200 원 
60일 평균 거래대금 1,517 억원 

Analyst 
윤혁진 
hjyoon2019@sks.co.kr 

02-3773-9025 
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성일하이텍 실적 추이 및 전망(별도 기준) (단위: 백만원, %) 

 2020년 2021년 2022년(E) 2023년(E) 2024년(E) 2025년(E) 

매출액 60,503 138,487 194,506 242,017 377,409 498,835 

코발트 32,098 68,060 88,031 88,109 96,964 99,735 

니켈 22,996 54,277 67,488 85,646 134,630 141,361 

탄산리튬  6,076 29,961 56,375 132,740 243,356 

기타 5,409 10,074 9,026 11,887 13,076 14,383 

영업이익 -6,355 13,660 25,454 29,109 54,004 76,056 

OPM -10.5% 9.9% 13.1% 12.0% 14.3% 15.2% 

자료: 성일하이텍, SK증권 
 

국내 최초의 리사이클링 전문 상장업체의 가치는? Li-cycle 과 비교하면? 

국내에는 리사이클링 전문 상장기업이 없지만, 미국에는 Li-cycle 이 2021 년 8 월 상장

돼 가치 비교가 가능하다. Li-cycle 은 2016 년 설립된 배터리 리사이클링 전문기업으

로 시가총액 13 억달러 수준에서 거래되고 있다. Li-Cycle 은 미국내에서 LGES, 

Glencore 등 유수의 기업들과 협업을 계획하고 있지만, 이제 전처리 공장 10,000 톤만 

보유(습식제련은 2023 년에 처음 가동)하고 있는 초기 생산 국면이고, 반면에 성일하이

텍은 공장이 한국에만 있는 단점이 있지만, 오랜 업력과 습식제련 노하우를 보유하고 

있는 강점이 있다. 습식제련 군산 3 공장 10,000 톤이 원활히 양산되고, 유럽과 북미 공

장 설립의 로드맵이 구체적으로 제시된다면 Li-cycle 대비 시가총액이 낮을 이유는 없

어 보인다. 
 

성일하이텍 vs. Li-Cylce  

 성일하이텍 Li-cycle 

설립 2000년 2016년 
시가총액 10,592억원 (8/3 기준) 13억달러 (8/3 기준) 
생산 지역 한국 주로 미국과 캐나다 

전처리 규모 
리사이클링파크:  

2020년 51,000톤, 2021년 61,000톤, 
2022년 106,000톤, 2023년 133,000톤 

Spoke :  
2020년 5천톤, 2021년 10,000톤,  

2022년 30,000톤, 2023년 65,000톤 

습식제련 규모 
하이드로센터:  

2020년 4,320톤, 2023년말 14,320톤 
Hub: 2023년 35,000톤 

투자 및 협력 삼성물산 4.9% 지분투자 
LGES, LG화학, Glencore의 투자 및 협력.  

다수의 스타트업들과 협력 

주 고객사 
에코프로비엠, 포스코케미칼, CNGR(중) 

등 
LGES, Ultium Cells 및 배터리/자동차 

스타트업 등 예상 

강점 
오랜 업력과 습식제련 생산 노하우 
한국 배터리 업체들 특히 삼성SDI와 

협력 

미국 기업으로 생산지역이 주로 미국, 
캐나다 

약점 주 공장이 한국에 위치 습식제련 경험이 없음 

자료: 성일하이텍, Li-cycle, SK증권 



성일하이텍(365340/KQ) 

3 

 
글로벌 EV 판매량 추이 (단위 : 백만대, %)  글로벌 리사이클 시장 규모 전망 (단위 : 톤) 
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자료 : 성일하이텍, SK증권   자료 : 성일하이텍, SK증권  

 
 
 
 

성일하이텍 글로벌 공장 건설 계획  

자료 : 성일하이텍, SK증권  
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성일하이텍 리사이클링파크(전처리) Capacity (단위: 톤/연) 

 2020년 2021년 2022년(E) 2023년(E) 2024년(E) 

합계 51,000 61,000 106,000 133,000 173,000 

  한국 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 

  중국 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 

  말레이시아 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 

  인도 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 

  헝가리 1 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 

  헝가리 2  10,000 50,000 50,000 50,000 

  폴란드, 미국, 독일 등    33,000 73,000 

자료: 성일하이텍, SK증권 

 
성일하이텍 하이드로센터(습식제련) Capacity (단위: 톤/연) 

 2020년 2021년 2022년(E) 2023년(E) 2024년(E) 2030년(E) 

합계 4,320 4,320 4,320 4,320 14,320 34,400 

군산 1공장 1,440 1,440 1,440 1,440 1,440 1,440 

군산 2공장 2,880 2,880 2,880 2,880 2,880 2,880 

군산 3공장     10,000 10,000 

북미, 유럽      20,080 

자료: 성일하이텍, SK증권 

 
리사이클링파크(전처리) 생산능력 추이 (단위 : 톤/연)  하이드로센터(습식제련) 생산능력 추이 (단위 : 톤/연) 
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자료 : 성일하이텍, SK증권   자료 : 성일하이텍, SK증권  
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성일하이텍 성장 연혁  

 

자료 : 성일하이텍, SK증권  

 
2차전지 리사이클링 및 제품화 공정  

자료 : 성일하이텍, SK증권  
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공모 후 주주구성  

주주명 주식수 (주) 비중 (%) 

최대주주 등 3,923,540  33.8% 

일반법인 582,430  5.0% 

외국법인 352,440  3.0% 

기타주주 218,950  1.9% 

기타주주 181,450  1.6% 

벤처금융 112,780  1.0% 

벤처금융 516,240  4.4% 

벤처금융 529,475  4.6% 

벤처금융 529,465  4.6% 

우리사주조합 534,000  4.6% 

의무인수 24,570  0.2% 

벤처금융 1,058,939  9.1% 

기존주주 917,940  7.9% 

공모주주 2,136,000  18.4% 

합계 11,618,219  100.0% 

자료: 성일하이텍, SK증권 

주: 우선주 281,952주 제외 

 
보호예수 현황  

주주명 주식수 (주) 비중 (%) 보호예수 기간 

최대주주 등 3,923,540  33.8% 상장 후 2년 6개월 

일반법인 582,430  5.0% 상장 후 1년 

외국법인 352,440  3.0% 상장 후 1년 

기타주주 218,950  1.9% 상장 후 6개월 

기타주주 181,450  1.6% 상장 후 3개월 

벤처금융 112,780  1.0% 상장 후 6개월 

벤처금융 516,240  4.4% 상장 후 3개월 

벤처금융 529,475  4.6% 상장 후 1개월 

벤처금융 529,465  4.6% 상장 후 1년 

우리사주조합 534,000  4.6% 상장 후 1년 

의무인수 24,570  0.2%  상장 후 3개월 

보호예수 물량합계 7,505,340  64.6% - 

자료: 성일하이텍, SK증권 
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ESG 하이라이트 

성일하이텍 종합 ESG 평가 등급 변화 추이  Peer 그룹과의 ESG 평가 등급 비교  

N/A  

지속가능발전소 Refinitiv Bloomberg 

성일하이텍 종합 등급 N/A N/A N/A 

환경(Environment) N/A N/A N/A 

사회(Social) N/A N/A N/A 

지배구조(Governance) N/A N/A N/A 

<비교업체 종합 등급>       

    

    

    

    

    
 

자료: 지속가능발전소, SK증권  자료: 지속가능발전소, Bloomberg, Refinitiv, SK증권 

 

SK증권 리서치의 성일하이텍 ESG 평가  성일하이텍 ESG채권 발행 내역  

 
 

발행일 세부 섹터 
발행규모 

(백만원) 

표면금리 

(%) 

N/A 

자료: SK증권  자료: KRX, SK증권 

 

성일하이텍 ESG 관련 뉴스 Flow 

일자 세부 섹터 내용 

N/A 

 

자료: 주요 언론사, SK증권   
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 일시 투자의견 목표주가 
목표가격 

대상시점 

괴리율 
  

평균주가대비 
최고(최저) 

주가대비 

 2022.08.04 Not Rated     
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(원)
수정주가 목표주가       

       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       

 

Compliance Notice 

▪ 작성자(윤혁진)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

▪ 본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

▪ 당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다.. 

▪ 종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

▪ 투자판단 3단계 (6개월 기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 

 

 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2022년 8월 4일 기준) 

매수 93.6% 중립 6.4% 매도 0% 
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재무상태표  포괄손익계산서 
월 결산(억원) 2017 2018 2019 2020 2021  월 결산(억원) 2017 2018 2019 2020 2021 
유동자산 240 332 280 379 757  매출액 553 832 463 659 1,473 

현금및현금성자산 24 3 12 107 216  매출원가 441 676 526 650 1,200 
매출채권및기타채권 27 9 39 34 90  매출총이익 112 156 -63 10 273 
재고자산 176 286 203 210 398  매출총이익률 (%) 20.3 18.7 -13.7 1.4 18.5 

비유동자산 231 340 704 1,070 1,239  판매비와관리비 30 42 35 72 104 
장기금융자산 9 54 69 0 14  영업이익 83 114 -98 -63 169 
유형자산 196 244 598 948 1,066  영업이익률 (%) 14.9 13.7 -21.2 -9.5 11.5 
무형자산 1 1 0 2 2  비영업손익 4 -1 -16 -46 -265 

자산총계 471 673 984 1,450 1,996  순금융비용 5 8 4 30 61 
유동부채 196 299 338 614 566  외환관련손익 -2 -2 0 -5 1 

단기금융부채 146 230 260 527 300  관계기업투자등 관련손익 7 6 -12 4 18 
매입채무 및 기타채무 37 55 77 71 247  세전계속사업이익 86 112 -114 -108 -97 
단기충당부채       세전계속사업이익률 (%) 15.6 13.5 -24.6 -16.4 -6.6 

비유동부채 87 98 234 662 338  계속사업법인세 14 20 0 -78 -9 
장기금융부채 66 75 219 632 320  계속사업이익 72 93 -114 -30 -88 
장기매입채무 및 기타채무  1 1 3 4  중단사업이익      
장기충당부채    0 1  *법인세효과      

부채총계 284 397 571 1,276 904  당기순이익 72 93 -114 -30 -88 
지배주주지분 187 276 412 174 1,092  순이익률 (%) 13.1 11.1 -24.6 -4.6 -6.0 

자본금 29 29 34 29 45  지배주주 72 93 -114 -30 -88 
자본잉여금 89 89 340 125 1,114  지배주주귀속 순이익률(%) 13.05 11.13 -24.61 -4.54 -5.97 
기타자본구성요소    17 20  비지배주주    0 0 
자기주식       총포괄이익 72 93 -114 -31 -88 
이익잉여금 72 160 38 3 -85  지배주주 72 93 -114 -31 -88 

비지배주주지분    0 0  비지배주주    0 0 
자본총계 187 276 412 174 1,092  EBITDA 101 138 -74 -6 256 
부채와자본총계 471 673 984 1,450 1,996        

현금흐름표  주요투자지표 
월 결산(억원) 2017 2018 2019 2020 2021  월 결산(억원) 2017 2018 2019 2020 2021 
영업활동현금흐름 51 27 -37 -3 123  성장성 (%)      

당기순이익(손실) 72 93 -114 -30 -88  매출액  50.4 -44.4 N/A(IFRS) 123.3 
비현금성항목등 22 32 44 46 352  영업이익  37.8 적전 N/A(IFRS) 흑전 

유형자산감가상각비 18 24 24 56 87  세전계속사업이익  30.2 적전 N/A(IFRS) 적지 
무형자산상각비 0 0 0 0 1  EBITDA  36.8 적전 N/A(IFRS) 흑전 
기타 4 8 19 -10 264  EPS(계속사업)  28.3 적전 N/A(IFRS) 적지 
운전자본감소(증가) -43 -97 34 -12 -117  수익성 (%)      
매출채권및기타채권의 감소(증가) 2 17 -30 -18 -47  ROE  40.0 -33.1 N/A(IFRS) -13.9 
재고자산감소(증가) -33 -110 83 7 -173  ROA  16.2 -13.8 N/A(IFRS) -5.1 
매입채무 및 기타채무의 증가(감소) -15 19 -6 12 118  EBITDA마진 18.2 16.5 -16.0 -1.0 17.4 
기타 8 12 -73 -49 -110  안정성 (%)      
법인세납부     -3  유동비율 122.2 111.3 82.9 61.7 133.8 

투자활동현금흐름 -13 -136 -375 -289 -212  부채비율 151.7 143.6 138.6 734.0 82.7 
금융자산감소(증가) 3 -51 -23 12 -13  순차입금/자기자본 99.5 106.3 109.1 596.8 35.7 
유형자산감소(증가) -13 -74 -348 -289 -197  EBITDA/이자비용(배) 17.1 16.5 -7.5 -0.2 4.1 
무형자산감소(증가)     0  주당지표 (원)      
기타 1 2 0 10 2  EPS(계속사업) 1,239 1,590 -1,725 -429 -1,020 

재무활동현금흐름 -15 87 421 376 194  BPS 3,210 4,742 5,989 2,347 11,863 
단기금융부채증가(감소) -26 65 4 3 -70  CFPS 1,551 2,001 -1,360 377 -7 
장기금융부채증가(감소) 11 27 224 373 100  주당 현금배당금 858 1,373    
자본의증가(감소)   200  165  Valuation지표 (배)      
배당금의 지급  5 8    PER(최고)      
기타   1  0  PER(최저)      

현금의 증가(감소) 24 -21 9 84 109  PBR(최고)      
기초현금 0 24 3 24 107  PBR(최저)      
기말현금 24 3 12 107 216  PCR      
FCF -294 -42 -372 N/A(IFRS) -52  EV/EBITDA(최고) 2.1 2.3 -6.3 -168.7 1.6 

자료 : 성일하이텍, SK증권 추정       EV/EBITDA(최저) 2.1 2.3 -6.3 -168.7 1.6 

 

 


