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TFHE = EEEAMM
o AR 2020 2021 2022F 2023 2024 © ZM(Y) 2020 2021 2022F 2023 2024E
SR 1452 3992 2885 3646 5197  OREY 1267 3350 5307 8658 9931
SRR 42 2737 1063 1275 2558 ORESI7L 0 0 0 0 0
O AH 37 B 691 869 1021 1628 180  OIEZ0[Y 1267 3350 5307 8658 9931
THDRRA 0 0 0 0 0 OHEZS0(2UE (%) 1000 1000 1000 1000 1000
HIRSAt 1768 6281 8362 8848 8868  THIfH|QIHE[H| 1392 2376 5637 7325 8158
N7\ Z3ERHL 624 4181 4793 4793 4793 oY -125 974 330 1333 1773
AL 466 405 434 398 367 HAO|YE (%) 98 291 62 154 179
ST 112 492 1506 1372 1246 H|EH=Y 18 295 26 0 4
RHESA| 3220 10273 11247 12494 14065 =zatlg 1 1 5 5 1
S5 501 3550 3486 3927 439 QletatAol -49 66 6 27 27
385 4 177 270 269 269 AP | UFRS B 0 -39 60 22 30
OHURHT & 7|EFRYF 321 532 630 519 529  MEAZAIRd0lQ 142 3918 305 1333 1769
RSSO 17 53 66 108 124 M SALRI0IAE (%) 112 1170 57 154 178
HIRSEH 27 286 952 1156 1321 HSAKEOIY| 37 837 23 32 428
738 23 275 437 469 469 AHizArdolel 180 3081 397 1010 1341
7|0 LA 7 (YR 0 0 0 0 0 ZTho|y 0 0 0 0 0
N7IELEH 2 2 1 1 1 *Holyg T} 0 0 0 0 0
SRiESA 529 3836 4438 5083 5720 70| 180 3081 397 1010 1341
X[HIFFRIE 2567 6227 5065 5600 6462 =0|2Z (%) -142 920 75 117 135
N 87 169 171 171 17 LTRSS 69 3067 462 o2 1269
Yoz 1644 158 1586 1586 1586 X|bfETE 0| UE%) 548 9155 871 1088 1278
7|EfRpE YA -88 713 415 415 415 ENETES -110 14 65 68 72
7|54 167 145 <145 145 145 F=Z0Y 45 2949 587 820 1,151
0|90z 908 3876 3200 3925 4977 X|H= 81 2934 6% 752 1,080
HIX|HiZ=FR12 124 210 1744 1812 1883 H|X b 127 15 64 68 7
XEsA 2691 6437 6809 7411 8345  EBITDA 92 1009 268 1403 1830
A=A 3220 10273 11247 12494 14065
YZSEH TREXX| R
AN 2020 2021 2022F 2023 2024 ¥ ZMY) 2020 2021 2022F 2023E  2024F
golgtssidss 293 725 1383 34 1401 AR %)
E7]#=0|E4) 180 3081 397 1010 1341 = 115 1644 584 632 147
HEENE=ES 137 1932 304 393 489 Fgo|y x| osd ®HM O s 330
AR 2| 24 24 33 36 31 NEASARI0|Y xR zd AHM ZM 0 328
FARAZ| 9 11 29 34 26 EBITDA X osd Hd sd 304
7|et 40 2807 78 0 0 EPS(HIZSAR) X osd M =d 0 48
2HREUNETN 204 344 07 777 0 U4 %)
ORSARIGU [EpRFRS] ZAETH 314 321 215 608 22 ROE 28 697 82 177 211
HORHIAAETH 0 0 0 0 0 ROA 58 457 37 85 101
OHRHR 3L 7IEHRe] B2 0 0 9 111 10 EBITDADIZI 73 301 51 162 184
7|et 110 23 991 59 211 OPdM (%)
O & 47 79 182 32 428 fEHE 2807 1124 &7 28 1182
Exgsdass 186 880  -513 107 M T2 196 596 652 686 685
FELNE7N 315 830 586 0 0 XUS/A IR 251 389  -151  -164 299
FERUZLNBIH 7 14 20 0 0 EBITDA/O|XIH|-&(HH) 106 1027 170 1167 1549
ke NN AN 35 2087 691 100 100 FEXIE (@)
7|et 87 363 -599 7 11 EPS(HISALEY) 209 9218 1373 279 3712
HeesHIsE 163 659 203 -198 229 BPS 7719 18689 14986 16568 19120
2 EEAHB7HEY 100 182 23 -1 0 CFPS 110 934 1189 3007 3942
A7 |FBEME7HL L) 15 565 128 R 0 e SiguEa 303 650 650 650 650
X=2OB7HE 0 2 0 0 0  ValuationX|E (H)
==l Xig 98 93 0 217 217 PER(X[D) NAA 257  NA 657 488
7|t 146 12 -19 12 12 PER(A|X) N/A 200 NA 187 138
g9 7KL 41 2315  -1675 212 1283 PBR(A|T) 33 127 123 111 96
eSS 381 422 2737 1063 1275 PBREZIX) 09 10 35 32 27
7| Lz 42 2737 1063 1275 2558 PCR -1765 191  -519 205 157
FCF 451 5204 75 403 1500 EV/EBITDACA|T) 852 760 2313 441 332
X= : AHoIE, skBH =8 EV/EBITDA(XIX) -197 37 681 129 93
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