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MLCC Valuation Table
He 2022E(2 & 03/23E) 2023E(Y & 03/24E)
A E PER(x) PBR(x) ROE(%) PER(x) PBR(x) ROE(%)
HEH| 10.0 16 16.6 8.8 13 16.1
et EEHA 17.6 25 15.4 14.9 2.2 15.8
Yageo 8.3 2.0 27.0 7.2 1.7 25.1
Walsin 9.2 14
Murata 14.8 2.0 14.4
TDK 11.1 13 12.1
Taiyo Yuden 12.1 2.0 17.5

X2 : Bloomberg, SK 5H
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o ZAMAAY) 2020 2021 2022F 2023E 2024E  H ZAKAig) 2020 2021 2022F 2023E  2024E
SR 120 148 171 200 247 OfEY 243 262 289 327 376
S USHF YR 36 4 55 73 102 OfES7t 191 203 220 240 271
O AR A7 [EFRH 50 52 58 65 74 OfE30]9) 51 59 69 87 105
THORHA 25 40 45 50 58 OiES0|UE (%) 212 24 238 267 280
HlRSx 115 121 133 146 154 EHH|Q2]H| 24 26 3 39 45
= 2N 14 17 17 17 17 ggojel 27 3 36 48 61
L PN % %8 104 105 AAOAE %) 112 127 125 148 16.1
SR 0 1 1 2 2 Hgxo| 0 3 3 3 4
XHESA| 235 269 303 347 401 =a8Hg 0 0 0 0 0
S 48 53 58 63 70 QfekatAol 6 2 2 2 2
RN 13 12 12 12 12 HAZ|YERS 29| 0 0 0 0 0
IR X 7|EFHR 28 31 34 38 4 NEASARI0 27 36 39 52 64
R 0 0 0 0 0 NEHASAIIOIUE %) 113 139 137 158 171
HIRSEH 12 14 15 17 17 ASAIHOIM 4 8 10 13 16
73R 5 4 4 4 4 AHZAoel 23 29 30 39 49
7|0 LA X 7 |EFER 1 1 2 2 2 Ty 0 0 0 0 0
N7IELYE 1 1 1 1 1 *Holg} 0 0 0 0 0
SXiSA 60 66 73 80 87  E7l=0|9 23 29 30 39 49
L BN 174 202 229 265 311 =0[2UE %) 97 109 104 120 129
N 10 10 10 10 10 LR 23 28 30 39 48
Yoz 5 5 5 5 5 X|HFEE 201 UE (%) 962 1084 1028 1194 1289
7|ERpETERA -1 -1 -1 -1 -1 HIX|bfzZ 0 0 0 0 0
N -1 -1 -1 -1 -1 =20/ 24 31 3 YY) 51
o|doiz 152 177 202 236 279 DALl 23 31 32 YY) 51
L= 1 1 1 2 2 ENETES 0 0 0 0 0
XS4 175 203 230 267 313 EBITDA 43 50 56 70 95
SxfeIRtESA 235 269 303 347 401
YZSER TOEXX|E
2 AMAA) 2020 2021 2022E 2023 2024  E ZM(AAe) 2020 2021 2022E 2023  2024E
dUEEHIZE R 35 41 51 69 828 (%)
S7|=0Y=4) 23 29 30 39 49 O 47 81 103 132 150
HeENEES 23 29 26 31 47 gelo|] 273 24 90 338 254
AR 2| 15 17 20 2 34 NEASARI0|Y 240 332 82 313 240
SR b2t 0 0 0 0 0 EBITDA -136 181 120 247 357
7|ef 4 4 5 5 5 EPS(AIZALE) 214 219 45 315 241
RUREZAETh -14 -18 -8 -8 10 U8 %)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 1 3 6 -6 -10 ROE 143 152 138 158 168
HORHIANETH 3 -15 5 5 -8 ROA 104 114 105 121 130
OHRHR 2L 7IEfL| B2 6 3 4 4 6 EBITDADIZI 176 192 195 215 254
7|ef 7 3 0 0 1 P (%)
ERAERS 1 4 -8 -1 -16 fEHE 2508 2808 2960 3197 3512
Exgsiass -1 23 24 28 35 Nl 44 R7T 3NT 299 279
FEAHNE7N 4 3 0 0 0 =X/ IR 136 -181 208 247 302
SERLNE7N 7 -19 24 28 35 EBITDA/OIXIH|-E(HH) 1019 1050 1394 1738 2358
FHRLNETN 0 -1 -1 -1 1 FERIE (®)
7|et 0 0 0 1 1 EPS(AIZALE) 2243 2735 2859 3758 4665
HResass 4 4 5 5 6 BPS 16709 19400 22018 25535 29960
I3 8RMME7HE D) 0 0 0 0 0 CFPS 3738 4388 4808 5869 8008
7|2 8RBT LD -1 -1 0 0 0 e SguEa 300 500 500 500 500
RRROIB7HUD) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (HH)
HiE=ol XiE 3 3 5 5 5 PER(E|1) 305 291 244 186 149
7|Et 0 0 0 0 0 PER(E|A) 154 194 189 144 116
39 T7HED) 17 8 11 18 29 PBRA(D) 41 41 32 27 23
e 19 36 4 55 73 PBRE&IX) 21 27 25 21 18
7|z 36 4 55 73 102 PCR 176 137 17 95 70
FCF 17 13 16 2 35 EV/EBITDA(X|) 162 158 121 94 67
A& : dolEHN SkBH 78 EV/EBITDAE|X) 79 103 92 7.1 49




