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2 et 2018 2019 2020  2021E  2022F  2023E
o= o9l 1,824 2,046 2110 2451 2,889 3443
yoy % 02 122 32 162 179 192
Yol a4y 602 681 781 971 1177 1443
yoy % -409 131 147 243 213 26
EBITDA oAy 677 776 888 1112 1370 1,635
Mol Ay 995 697 693 890 1,087 1,357
=O|YR|HFE) AR 697 446 420 570 783 986
goolds% % 330 333 370 396 407 419
EBITDA% % 371 379 21 454 474 475
0|98 % M5 246 215 246 282 296
EPSASALY) 5,546 3292 3363 4565 6,321 7959
PER El 235 M2 558 336 241 192
PBR El 23 24 31 24 22 20
EV/EBITDA El 178 168 218 136 105 82
ROE % 98 63 58 75 95 108
=g A 5,186 -4609 -4984 -43% -5,095 -5988
SifdiE % 170 202 204 211 206 199
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2 4Q21P AT AR A
(4, %) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 SR ARHHMA Yoy 2Q x40l
Ofz=H 6743 6380 6453 5580 6100 5430 (95 93 123
Yol 2787 2946 2659 2135 1966 1960  (295) 79 03
Moy 1734 2704 2214 2840 1143 2300 (340 (59.8) (503)
=0|d 1284 1943 1540 2115 423 1280  (67.1) (800) 670)
YHO|UE M3 462 412 383 322 36.1

MHO|YE 257 424 343 509 187 424
=0|YE 190 305 239 379 69 236
A& : Sk 5H FEK|
Fo| Gizt AXHY HY
HAS HAH HAE
(A, %, %pt)
2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E
O 2451 2,889 3443 2458 2956 3535 03) 23) 26)
ggol 970 1177 1443 975 1,194 1499 (05) (14) 39
NHo|Y 890 1,087 1357 92 1132 1441 75) 40 %)
=0|Y 602 815 1,018 699 839 1,056 (138) 29 (36)
EPS 4565 6,321 7959 5339 6,460 8216 (145) 22 31)
YYo|UE 396 407 419 397 404 407 01 03 12
X2 Sk EH FEK|
FHo| 27| Y HZH AXHY Table
(%4, %) 1020 2020 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21P 2019 2020 2021E  2022F
o= 4126 4830 5410 6743 6380 6453 5580 6100 20451 21109 24513 28892
= 1797 2670 2820 3670 3730 3530 2510 2770 9223 10957 12540 15488
Ly 1439 1350 1790 2200 1810 2131 2140 2340 6188 6779 8421 9685
ol7|7| 515 40 360 450 40 422 450 430 1882 1765 1742 1719
ofIE 312 320 380 340 20 269 420 430 2740 1352 1439 1531
Fgo|y 1231 1670 2117 27187 2946 2659 2135 1966 6805 7809 9704 11771
Moy N6 2230 2044 1734 27104 2214 2840 1143 6973 6934 8902 10868
#=0(d 670 1512 1066 1284 1943 1540 2115 423 5028 4532 6021 8151
A-IXI-EYOY(O/)
o= -160 -39 59 249 546 336 31 95 121 32 16.1 179
Feio|y -25.1 46 165 595 1393 592 09  -295 130 148 243 213
Aoy -507 303 22 14 1922 07 390 -341 299 06 284 21
=0(Y 524 179  -116 133 1902 18 %83 671 -335 -99 329 354
TUE%)
Yol 298 346 39,1 413 462 412 383 22 333 370 396 407
Moy 24 462 378 257 P4 343 509 187 341 328 363 376
=0(Y 162 313 197 190 305 239 379 69 246 215 246 282
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o M) 2019 2020 2021E 2022 2023F  © ZMY) 2019 2020 2021E 2022 2023E
SEAM 6409 6684 6104 6906 7925 U= 2046 2110 2451 2889 3443
S USHF YR 153 624 517 1169 2012 OfER7L 606 623 645 751 895
OHEEAHRSL7 |EFHA 376 286 259 305 363 OfES0lY 1439 1488 1806 2138 2548
THORHA 289 232 210 247 295 OiES0|UE (%) 704 705 737 740 740
HIRSAA 2538 2879 3999 4183 4372  EHfH|eRE[H]| 759 707 836 %1 1,105
=28 422 318 929 929 929  ggojol 681 781 a1 177 1443
L 698 769 929 857 798 AAO|YUE (%) 333 370 396 407 419
SR 133 1698 2047 2287 2514  H|HAU2O 16 -87 -80 90 -8
RHESA 8947 9563 10103 11089 12297 =288 8 3 5 1 4
S| 376 438 40 509 615 Qfzkataiol 28 31 3 3 3
RN 15 13 35 55 75 A7 |YTRS Bzl 16 -181 8 3 3
OHUAHS X 7|EFYR 130 97 8 104 123 NEASARI0Y 697 693 890 1087 1357
R EEEA 0 0 0 0 0 NEHASAIIOIUE %) 341 N9 363 36 394
HIRSEH 1129 1185 1342 1383 1424 HISARHQY| 19% 240 288 272 339
R ey 1065 1124 1166 1156 1146 AZARH0Y 503 453 602 815 1018
7|0 AT X 7 |EFER 0 0 1 1 1 BTl 0 0 0 0 0
N7IELYE 0 0 0 0 0 *Holqzut 0 0 0 0 0
SriEA 1504 1623 1762 1891 2039  YIR0[Y 503 453 602 815 1018
K[ufFx| 2 6995 7467 7835 8658 9684 0|95 (%) 246 215 46 282 296
N 2 64 63 63 63 LTS 446 40 570 783 986
Yoz 3314 3212 3213 3213 3213 X|HFFE 20145 (%) 2181 199 2325 2711 2863
7 |[ERE e 3971 3953 4198 4198 -4198 HIX|bgZ 57 3 R R 2
N 526 526 671 671 677 Fx20|Y 470 489 644 857 1,060
o[oiz 7683 8085 8655 9438 10423 LTS 401 473 610 823 102
L =N 448 474 506 540 574 ENETES 69 16 34 34 34
XESA 7443 7941 8341 9198 10258  EBITDA 776 88 1112 1370 1635
ErHIRFESA 8947 9563 10103 11089 12297
HZSER TOEXX|E
2 A) 2019 2020 2021E 2022E 2023E  E ZAkg) 2019 2020 2021E 2022  2023E
FeSHFSE 753 710 895 1063 1251 AT (%)
S7|=0Y=4) 503 453 602 815 1018 O 122 32 162 179 192
HHEE=ES 343 455 535 555 617 oy 131 147 243 213 226
AR 2| 79 86 101 132 119 NEASARI0|Y 299 06 84 21 249
SR b2t 16 21 40 61 73 EBITDA 146 144 253 232 194
7|Et 18 146 110 89 89 EPS(HIAL) 406 22 37 385 259
RUREZNETH 50 80 103 35 45 8 (%)
DAY [EpRS] ZAE7h 12 62 23 46 58 ROE 63 58 75 95 108
HORHANETH 2 2 10 37 -47 ROA 56 49 6.1 77 87
OHRHR 2L 7IEfL| B2 6 13 -15 16 20 EBITDADIZI 379 41 454 474 475
7|et 3 -16 84 3 4 P (%)
HOIM & A 279 345 22 339 fEHE 17060 15270 14538 13581 12878
Exgsdass 8 219 755 382 377 L ElES 202 204 21 206 199
SEALNETN 299 32 238 60 60 XUS/AP IR 619 628 527 554 584
SEREAE7H 121 165 -239 60 -60 EBITDA/O[RH|-E(HH) 218 243 298 47 411
NN -161 282 -301 -301 301 FEHXIE (B)
7|E} 9 83 23 38 8 EPS(HISAI) 3292 3363 4565 6321 7959
HeesIsE 904 20 258 30 30 BPS 56025 59803 63263 69906 78186
3 8RME L) 2 5 20 20 20 CFPS 3993 4221 5700 7876 9510
W12 EEME7HZD) 9 13 20 -10 -10 Zo sigtigs 0 0 0 0 0
TH2OIB7HEA 462 0 -46 0 0  ValuationX|E (HH)
HiE=ol XiE 0 0 0 0 0 PER(E| 1) 445 654 585 251 200
7|Et 436 2 -11 -40 -40 PER(E|A) 315 302 285 215 171
$1=29| T7HED) 137 471 106 651 844 PBREZ|T) 26 37 42 23 20
e 290 153 624 517 1169 PBREZIA) 19 17 21 20 17
7|z 153 624 517 1169 2012 PCR 340 M5 269 194 160
FCF 39 379 251 680 869 EV/EBITDA(X|) 219 263 265 11 87
NERE-7 e ESS] EV/EBITDA(X|X) 118 94 111 90 70
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