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o M) 2019 2020 2021E 2022 2023F ¥ ZMY) 2019 2020 2021E 2022 2023E
SR 4529 4620 4805 5210 5824  OfEH 612 586 6030 6720 7533
i =y N 2243 1481 2047 2210 2540  OiE®7} 3003 3024 2989 3331 3735
O AR A7 |EFRH 97 838 862 %0 1076  OHES0[Y 3119 2842 3041 3388 3799
IS 1146 1046 1075 1198 1343 IHEZS0[UE (%) 510 485 504 504 504
HlRSx 5504 5229 5182 5068 4947  EHfH|efE|H]| 2550 2501 2740 3024 3315
= 2N 1,095 46 37 37N 37 ggoel 570 341 301 365 484
L 3193 3503 3451 3298 3140 AAO|YUE (%) 93 58 50 54 64
SR 158 207 237 212 306 HIGU=Y 261 2 34 38 4
XHESA| 10123 9849 9988 10278 10771 =a8Hlg 16 1 10 6 1
S 2160 1476 1986 2077 2209 QfkaERol 56 93 -1 -1 -1
t7 385 930 531 1015 995 995 A |UERS Bt 156 0 0 0 0
IR X 7|EFHR 624 503 517 576 646  MEASAI0Y 831 338 336 403 527
R 78 66 68 76 85 NZASALRI0IYUE (%) 136 58 56 60 70
HIRSEH 1468 1909 1367 1337 1360  HISARHQLY| 181 62 38 45 59
73R 1138 1543 985 935 935  AlEZAKb0Y 650 277 293 358 468
7|0 LA X 7 |EFER 0 0 0 0 0 Sty 0 0 0 0 0
N7IELYE 43 60 67 75 84 oIz} 0 0 0 0 0
SXiSA 3627 3385 334 3414 3568  E7[20[Y 650 217 298 358 468
L BN 649% 6464 6634 683 7203 =0[2UE %) 106 47 49 53 62
N vyl vy, Vvp) a2 422 NLTES 650 277 298 358 468
Yoz 2865 2865 2865 2865 2865 X|HFFE 20145 (%) 1061 471 49 532 621
7|ERfETERA 7 7 F 7 7 HIX|bfzZ 0 0 0 0 0
N 7 7 7 7 7 =20/ 689 53 254 314 24
o|doiz 1661 1767 1980 2254 2637 DALl 689 53 254 314 424
HIX|bfEFR 2 0 0 0 0 0 ENETES 0 0 0 0 0
W=yl 649 6464 6634 683 7203  EBITDA 774 540 507 561 657
SxfeIRtESA 10123 9849 9988 10278 10771
HZSER TOEXX|E
2 A) 2019 2020 2021E 2022E 2023E  E ZAkg) 2019 2020 2021E 2022  2023E
HitEHasSE 567 270 509 402 464 3B (%)
S7|=0Y=4) 650 217 298 358 468 O 79 42 28 114 121
HHEE=ES 307 364 289 204 189 oy 45 402  -116 211 328
AR 2| 19 191 195 183 158 NEASARI0|Y 241 593 09 201 308
SR b2t 9 8 11 13 15 EBITDA 303 -303 6.1 107 171
7|E} 73 9 15 55 55 EPS(HIALY) 2700 574 77 201 308
RUREZAETh 295 -267 66 114 134 29 (%)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 44 106 12 99 116 ROE 105 43 46 53 67
HORHILNETH -95 9% 33 123 145 ROA 66 28 30 35 44
OHRHR 2L 7IEfL| B2 131 37 21 59 70 EBITDADIZI 126 92 84 84 87
7|ef 287 -330 42 49 58  OPEY (%)
ERAERS 9% 104 12 45 59 fEHE 2097 3129 2419 2508 2637
Exgsiass 204 -80 300 35 2 Nl 558 524 506 498 495
SEAENE7H 56 413 435 0 0 =X/ IR 46 76 <105  -135  -175
SEREAE7H 127 369 30 30 0 EBITDA/O[RHH|-E(HH) 102 104 97 112 136
FHRLNETN 60 49 49 49 49  FUXE (®)
7|E 39 10 57 45 47 EPS(AISALR) 7694 3275 3527 4237 5539
HResass 281 <163 244 205 133 BPS 76930 76556 78561 81279 85300
I3 8RMME7HE D) 500 -400 20 20 0 CFPS 10116 5636 5966 6567 7588
7|2 8RBT LD 374 374 63 50 0 e SguEa 1000 1000 1000 1,000 0
KHEQIZ7HEA 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiE=ol XiE -84 -84 -84 -84 -84 PER(E| 1) 155 354 283 235 180
7|Et =i 52 -7 50 -48 PER(E|A) 105 202 204 170 130
39 T7HED) 65 763 566 163 329 PBRA(D) 16 15 13 12 12
e 2178 2243 1481 2047 2210 PBREZIA) 11 09 09 09 09
7|z 2243 1481 2047 2210 2540 PCR 118 157 124 13 98
FCF 318 -88 390 328 420 EV/EBITDA(X|) 126 174 154 135 110
A2 SOIJAE| SkEH 8 EV/EBITDAE|X) 85 96 108 94 75
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