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= CEO| 2018 2019 2020  2021E  2022E  2023E
Otz A o9l 1,824 2,046 2110 2659 3094 3612
yoy % 02 122 32 260 164 167
Feio|y A 602 681 781 1,081 1270 1,498
yoy % -409 131 147 385 174 180
EBITDA oLl 677 776 888 1,193 1399 1632
Mol A 995 697 693 1,115 1,306 1,539
FO|(XufFET) A 697 446 40 768 905 1,072
HRlo|AZ% % 330 33 370 407 410 M5
EBITDA% % 371 379 21 49 452 452
£0|2E % 415 246 215 301 303 306
EPSASALY)  # 5546 329 3363 6,148 7250 8589
PER El 235 412 558 310 263 22
PBR El 23 24 31 29 26 23
EV/EBITDA El 178 168 218 158 130 107
ROE % 98 63 58 98 103 109
=g A 5,186 -4609 4934 5477 -6,103 6913

FHElE % 170 202 204 195 185 176
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(4, %) 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 EARRE ARTHMA Yoy o e
Ofz= 4126 4830 5410 6743 6380 6090 546 (54) 48
Yol 1231 1670 2117 2787 2946 270 1393 57 298
AHolY 2”6 2230 2044 1734 2704 2500 1922 560 82
=0/Y 67.0 1512 1066 1284 1943 1610 1902 514 207
YHO|UE 298 346 39.1 413 462 373
NHoldE 24 462 378 257 424 411
=0|YE 162 313 197 190 305 264
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(A8, %, %pt)
2021E 2022E 2023F 2021E 2022E 2023E 2021E 2022F 2023F
O 2659 3094 3612 2405 2,705 - 105 144 -
ggol 1,081 1,270 1,498 952 1,145 - 136 109 -
NHo|Y 1,115 1,306 1,539 1,007 1202 - 107 87 -
=0|Y 801 938 1,106 705 841 - 136 115 -
EPS 6,148 7.250 8589 5451 6,526 - 128 111 -
YYo|UE 407 410 415 396 423 - 00 (13) -
X2 Sk EH FEK|
33 o 27| W o7k AMHY Table
(24, %) 1020 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21P 2Q21E 3Q21E  4Q21E 2019 2020 2021E  2022F
Otz 4126 4830 5410 6743 6380 5744 6427 8039 20451 21109 26590 30944
= 1797 2670 2820 3670 3730 3338 3525 4588 9223 10957 15180 18216
Ly 1439 1350 1790 2200 1810 1553 2059 2530 6188 6779 7951 9144
ol7|7| 515 40 360 450 40 462 378 473 1882 1765 1753 1740
ofIE 312 320 380 340 R0 36 399 357 2740 1352 1412 1474
Fgo|y 1231 1670 2117 2787 2946 2015 2524 3329 6805 7809 10812 12695
Mol W6 2230 2044 1734 2704 2407 2340 3696 6973 6934 11147 13060
#=0(d 670 1512 1066 1284 1943 1729 1681 2655 5028 4532 8009 9384
AYEYoY(%)
o= -160 -39 59 249 546 189 188 192 121 32 260 164
Feio|y -25.1 46 165 595 1393 206 192 195 130 148 384 174
Aoy -507 303 22 14 1922 79 145 1131 299 06 6038 172
=0(Y 524 179  -116 133 1902 144 577 1068 -335 -99 767 172
FUAFE(%)
Yol 298 346 39,1 413 462 351 393 44 333 370 407 40
Moy 24 462 378 257 P4 419 364 460 341 328 419 422
#0(2 162 313 197 190 305 301 262 330 246 215 301 303
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RNl HEROIAIAM
o M) 2019 2020 2021E 2022 2023F ¥ ZMY) 2019 2020 2021E 2022 2023E
SR 6409 6684 7295 8041 8992 U= 2046 2110 2659 3094 3612
i =y N 153 624 1066 1643 2402 D=9} 606 623 758 883 1030
OHESAHRSL7 |ERH 376 286 341 397 463 OfE30[9) 1439 1488 1901 2212 2582
THORHA 289 232 276 32 375 Oi=S0|UE (%) 704 705 715 75 715
HlRSx 2538 2879 3194 3515 3815  EHfH|eREE|H]| 759 707 819 o2 1084
= 2N 42 318 318 318 318 gglojel 681 781 1081 1270 1498
L 698 769 746 77 693 AAO|YUE (%) 333 370 407 410 415
SR 133 1698 1952 2193 2425  H|FAU2O 16 -87 33 37 40
XHESA| 8947 9563 10489 11556 12806 =a8Hg 8 3 0 4 8
S 376 438 539 642 761 Qe 28 31 3 3 3
RN 15 13 3 53 73 A7 |YTRS Bz 16 -181 0 0 0
IR X 7|EFHR 130 97 116 135 157 HEASARI0[Y 697 693 1115 1306 1539
R 0 0 0 0 0 NEHASAIIOIUE %) 341 N9 49 2 426
HIRSEH 1129 1185 1173 1163 1153 HISARHQLY| 194 240 314 368 433
YIZ8RM 1065 1124 1114 1104 109 ASARH0A 503 453 801 938 1,106
7|0 LA X 7 |EFER 0 0 0 0 0 Sty 0 0 0 0 0
N7IELYE 0 0 0 0 0  *Holqzut 0 0 0 0 0
SXiSA 1504 1623 1712 1805 1914 7|20 503 453 801 938 1,106
L BN 6995 7467 8287 9245 10370 0|95 %) 246 215 301 303 306
N 2 64 64 64 64 LTS 446 40 768 95 1,072
Yoz 3314 3212 3212 3212 3212 X|HFFE 20145 (%) 2181 199 2887 2925 2969
7 |[ERE e 3971 -3953  -3953 3953 -3953 HIX|bgEZ 57 3 3 3 3
N 526 526 526 526 526 E=20(Y 470 489 837 974 114
o[oiz 7683 8085 8853 9758 10830 LR 401 473 820 958 1,125
EINEE=IN 448 474 490 507 523 ENETES 69 16 16 16 16
W=yl 7TM3 7941 8777 9752 10893  EBITDA 776 888 1193 1399 1632
FHRR=SA| 8947 9563 10489 11556 12806
HZSER TOEXX|E
2 A) 2019 2020 2021E 2022E 2023E  E ZAkg) 2019 2020 2021E 2022  2023E
HitEHasSE 753 710 834 965 1144 MZ (%)
S7|=0Y=4) 503 453 801 938 1106 o= 122 32 260 164 167
HHEE=ES 343 455 39 461 527 oy 131 147 385 174 180
AR 2| 79 86 &3 89 85 NEASARI0|Y 299 06 608 172 178
SR b2t 16 21 28 4 50 EBITDA 146 144 344 173 167
7|Et 18 146 36 36 36 EPS(HIAL) 406 21 &8 179 185
SHREUNE7H 50 80 42 67 55 U (%)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 12 62 55 56 66 ROE 63 58 98 103 109
HORHIANETH 2 2 45 45 54 ROA 56 49 80 85 91
OHRHR 2L 7IEfL| B2 6 13 19 19 3 EBITDADIZI 379 A1 49 452 452
7|ef 3 -16 39 15 43 e %)
ERAERS AR 219 317 368 433 g 17060 15270 13524 12518 11815
Exgsiass 8 219 360 357 353 SrHHIE 202 204 195 185 176
SEAENE7H 299 3R 60 60 60 =X/ IR 619 628 624 626 635
SHRALAMETN 121 -165 60 ) 60 EBITDA/O|XIH |- &(HH) 218 243 291 38 391
NN 161 282 282 282 282 FER|E (B)
7|t 9 83 V) 45 49 EPS(HISAL) 3204 3363 6148 7250 8589
HResass 904 20 31 31 32 BPS 56025 59803 66374 74046 83058
I3 8RMME7HE D) 2 5 20 20 20 CFPS 3994 4221 7043 8288 9663
W12 EEME7HZD) 9 13 -10 -10 -10 Zo sigtigs 0 0 0 0 0
RRROIB7HUD) -462 0 0 0 0  ValuationX|E (HH)
HiE=ol XiE 0 0 0 0 0 PER(E| 1) 445 654 368 312 264
7|Et 436 2 -4 -4 ) PER(A|X) 315 302 260 221 186
39 T7HED) 137 471 43 576 760 PBRA(D) 26 37 34 31 27
e 290 153 624 1066 1643 PBRE&IA) 19 17 24 22 19
7|z 153 624 1066 1643 2402 PCR 340 M5 271 B0 197
FCF 39 379 504 633 814 EV/EBITDA(X|) 219 263 199 165 137
NEREEINERESS] EV/EBITDAE|X) 118 94 126 103 83
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