
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KC 그린홀딩스 (009440/KS｜Not Rated) 

KC 환경서비스를 품고 있는 회사 

매립(KC 환경개발)의 경우 19 년 상반기 매립 종료함. 소각의 경우 남부지역(여수, 전주, 

창원)에서 사업 영위함. 소각 매출비중은 25% 가량이며 OPM 은 15% 수준. 플랜트 매

출비중이 50~60% 수준인데, KC 코트렐이 부진한 상황이어서 전체 실적으로는 악영향. 

배당성향은 80%이상 유지하고 있으나 플랜트 업종의 업황에 따라 등락폭이 큰 편임. 매

립의 경우 연속성 유지를 위해 토지 인수나 매립업소 인수 등의 방법 강구중 
 

주가 및 상대수익률 

 

주가상승률 절대주가 상대주가 
1개월 33.0% 29.1% 
6개월 38.7% 7.7% 
12개월 21.7% 5.2% 

 

남부지역 내 소각업체 

동사의 경우 경기도 화성에서 일반폐기물과 지정폐기물 매립업(KC 환경개발)을 영위하

였었는데 19 년 상반기 매립 종료 되었다. 이후 토지인수 및 매립업소 인수 등 다양한 

과정들을 추진중이다. 소각의 경우 지정폐기물과 사업장일반폐기물 모두 영위하나 의료

폐기물은 처리하지 않는다. 전체 매출에서 소각 매출이 차지하는 비중은 약 25% 가량

이며 소각의 OPM 은 15% 가량이다. 소각부문은 소각 사업만 영위하는 것보다 스팀판

매 등 부가가치를 창출하는 것이 수익률을 결정하는 Key 이다. 처리 단가는 1 년에 한번 

계약을 통해(큰 폭의 변경 사유 발생시 변경 계약 가능) 선정된다. 
 

에너지 절약 전문기업 

에너지 절약 전문기업 (ESCO)은 에너지 이용합리화법 제 25 조 및 동법 시행령 제 30

조 규정에 의거 장비, 자산, 기술인력을 갖춰 산업통상자원부장관에 등록한 업체를 일컫

는다. 동사도 ESCO 로 등록되어 있으며 이에 따라 에너지절약 관리용역 사업, 시설투자 

사업, 연구개발 사업 등을 수행하고 있다. ESG, 그린뉴딜과 관련하여 유관 수요가 늘어

날 것으로 기대된다. 
 

Total 로 보면 플랜트가 변수로 작용 가능 

잘 알려지지 않은 폐기물 처리업체이지만, 지주사 전체로 보면 다른 부문의 실적이 변수

로 작용 가능하다. 특히 전체 매출의 50~60% 비중을 차지하는 플랜트 사업의 경우 업

황 등락폭이 큰 편이며, 이에 따라 배당도 달라져왔다. 동사의 배당성향은 80% 이상을 

유지중이다. 

 
영업실적 및 투자지표 
구분 단위 2014 2015 2016 2017 2018 2019 
매출액 억원 3,841 3,777 3,914 3,524 5,347 6,989 

yoy % -21.2 -1.7 3.6 -10.0 51.7 30.7 
영업이익 억원 178 161 259 198 133 215 

yoy % -14.7 -9.5 60.5 -23.7 -32.8 62.0 
EBITDA 억원 300 297 418 342 310 477 
세전이익 억원 159 126 172 176 224 214 
순이익(지배주주) 억원 24 136 47 51 128 82 

영업이익률% % 4.6 4.3 6.6 5.6 2.5 3.1 
EBITDA% % 7.8 7.9 10.7 9.7 5.8 6.8 
순이익률 % 0.0 3.6 1.7 2.7 3.5 2.1 

EPS 원 109 606 208 229 571 364 
PER 배 96.7 15.1 36.2 22.7 6.5 13.2 
PBR 배 1.6 1.3 1.1 0.7 0.5 0.6 
EV/EBITDA 배 10.5 9.6 6.6 6.6 7.8 4.9 
ROE % 1.7 9.1 3.0 3.2 7.6 4.6 
순차입금 억원 289 371 575 218 449 121 
부채비율 % 125.4 130.0 122.1 109.5 134.0 177.3 

Company Data 
자본금 112 억원 
발행주식수 2,243 만주 
자사주 31 만주 
액면가 500 원 
시가총액 1,203 억원 
주요주주  

이태영(외10) 47.42% 
  

외국인지분률 2.70% 
배당수익률 1.10% 
  
Stock Data 
주가(20/11/13) 5,360 원 
KOSPI 2475.62 pt 
52주 Beta 1.21 
52주 최고가 5,470 원 
52주 최저가 2,320 원 
60일 평균 거래대금 29 억원 

Analyst 
신서정 
seojeong@sks.co.kr 
02-3773-9978 
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 일시 투자의견 목표주가 
목표가격 

대상시점 

괴리율 
  

평균주가대비 
최고(최저) 

주가대비 

 2020.11.11 Not Rated     
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Compliance Notice 

▪ 작성자(신서정)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

▪ 본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

▪ 당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다.. 

▪ 종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

▪ 투자판단 3단계 (6개월 기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 

 

 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2020년 11월 11일 기준) 

매수 87.05% 중립 12.95% 매도 0% 



KC그린홀딩스(009440/KS) 

3 

재무상태표  포괄손익계산서 
월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019  월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019 
유동자산 1,782 1,682 2,269 3,418 4,381  매출액 3,777 3,914 3,524 5,347 6,989 

현금및현금성자산 411 361 604 711 1,323  매출원가 3,148 3,200 2,850 4,295 5,605 
매출채권및기타채권 984 1,052 1,222 1,851 2,032  매출총이익 629 714 674 1,053 1,385 
재고자산 80 64 144 304 437  매출총이익률 (%) 16.7 18.2 19.1 19.7 19.8 

비유동자산 2,721 2,945 2,930 3,290 3,781  판매비와관리비 468 455 476 920 1,170 
장기금융자산 56 96 172 192 199  영업이익 161 259 198 133 215 
유형자산 1,693 1,795 1,684 1,927 2,481  영업이익률 (%) 4.3 6.6 5.6 2.5 3.1 
무형자산 383 384 391 547 565  비영업손익 -35 -87 -21 92 -1 

자산총계 4,503 4,628 5,199 6,708 8,161  순금융비용 20 29 23 19 31 
유동부채 1,487 1,521 1,793 2,757 3,817  외환관련손익 8 1 -61 10 24 

단기금융부채 309 412 374 589 701  관계기업투자등 관련손익 -2 -4 -2 88 144 
매입채무 및 기타채무 993 966 1,225 1,823 2,771  세전계속사업이익 126 172 176 224 214 
단기충당부채 0 1 1 24 8  세전계속사업이익률 (%) 3.3 4.4 5.0 4.2 3.1 

비유동부채 1,058 1,023 925 1,084 1,401  계속사업법인세 -8 105 83 37 71 
장기금융부채 583 565 522 639 832  계속사업이익 134 67 94 188 143 
장기매입채무 및 기타채무 123 65 68 101 159  중단사업이익      
장기충당부채 210 240 214 210 282  *법인세효과      

부채총계 2,545 2,544 2,718 3,841 5,218  당기순이익 134 67 94 188 143 
지배주주지분 1,539 1,580 1,621 1,748 1,794  순이익률 (%) 3.6 1.7 2.7 3.5 2.1 

자본금 112 112 112 112 112  지배주주 136 47 51 128 82 
자본잉여금 468 464 469 469 469  지배주주귀속 순이익률(%) 3.6 1.19 1.46 2.4 1.17 
기타자본구성요소 -14 -14 -8 16 8  비지배주주 -2 21 42 60 62 
자기주식 -14 -14 -14 -14 -14  총포괄이익 149 90 102 195 129 
이익잉여금 974 1,006 1,043 1,135 1,186  지배주주 142 62 65 116 71 

비지배주주지분 419 503 860 1,119 1,150  비지배주주 7 28 37 79 57 
자본총계 1,958 2,083 2,482 2,867 2,944  EBITDA 297 418 342 310 477 
부채와자본총계 4,503 4,628 5,199 6,708 8,161        

현금흐름표  주요투자지표 
월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019  월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019 
영업활동현금흐름 390 350 146 14 954  성장성 (%)      

당기순이익(손실) 134 67 94 188 143  매출액 -1.7 3.6 -10.0 51.7 30.7 
비현금성항목등 193 436 363 320 507  영업이익 -9.5 60.5 -23.7 -32.8 62.0 

유형자산감가상각비 133 154 139 168 238  세전계속사업이익 -20.8 36.4 2.5 27.3 -4.6 
무형자산상각비 3 5 5 9 24  EBITDA -1.0 40.6 -18.2 -9.4 54.0 
기타 57 277 218 143 246  EPS(계속사업) 455.9 -65.7 9.9 149.6 -36.2 
운전자본감소(증가) 146 -141 -274 -452 393  수익성 (%)      
매출채권및기타채권의 감소(증가) 232 -72 -322 -427 -173  ROE 9.1 3.0 3.2 7.6 4.6 
재고자산감소(증가) 46 15 -74 -75 -134  ROA 3.0 1.5 1.9 3.2 1.9 
매입채무 및 기타채무의 증가(감소) -54 -56 265 210 1,007  EBITDA마진 7.9 10.7 9.7 5.8 6.8 
기타 385 -173 -787 -1,014 -654  안정성 (%)      
법인세납부 -83 -12 -36 -41 -89  유동비율 119.9 110.6 126.6 124.0 114.8 

투자활동현금흐름 -393 -410 274 -114 -368  부채비율 130.0 122.1 109.5 134.0 177.3 
금융자산감소(증가) 91 -34 -93 -152 -95  순차입금/자기자본 19.0 27.6 8.8 15.7 4.1 
유형자산감소(증가) -331 -147 -80 -219 -493  EBITDA/이자비용(배) 9.8 11.2 10.0 8.6 10.4 
무형자산감소(증가) -1 -3 -1 -39 -15  주당지표 (원)      
기타 37 96 32 101 103  EPS(계속사업) 606 208 229 571 364 

재무활동현금흐름 -40 9 -171 216 27  BPS 6,922 7,108 7,290 7,857 8,060 
단기금융부채증가(감소) -129 -30 -116 121 -70  CFPS 1,213 918 872 1,359 1,531 
장기금융부채증가(감소) 127 83 -4 211 207  주당 현금배당금 80 100 110 80 60 
자본의증가(감소)       Valuation지표 (배)      
배당금의 지급 15 18 26 59 49  PER(최고) 21.0 43.0 34.1 10.7 16.3 
기타 32 12 10 88 31  PER(최저) 11.0 33.3 21.4 5.7 9.5 

현금의 증가(감소) -40 -50 243 107 612  PBR(최고) 1.8 1.3 1.1 0.8 0.7 
기초현금 451 411 361 604 711  PBR(최저) 1.0 1.0 0.7 0.4 0.4 
기말현금 411 361 604 711 1,323  PCR 7.6 8.2 6.0 2.7 3.2 
FCF -29 -123 156 -674 319  EV/EBITDA(최고) 13.4 8.2 9.1 10.7 6.4 

자료 : KC그린홀딩스, SK증권 추정       EV/EBITDA(최저) 8.8 7.1 7.2 8.6 5.2 

 


