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2 £ 2017 2018 2019  2020E  2021E 2022
o= o9l 1,821 1,824 2,046 2061 2405 2,705
yoy % 466 02 122 08 167 125
Yol A 1,019 602 681 728 952 1,145
yoy % 61.1 -409 131 69 308 203
EBITDA oAy 1,087 677 776 855 1,078 1271
Mol A 1,035 995 697 784 1,007 1202
=O|YR|HEE) 2R 728 697 446 521 691 827
YAolUZ% % 56.0 330 333 353 396 423
EBITDA% % 59.7 371 379 M5 48 470
0|98 % 47 M5 246 260 293 311
EPSASALY) & 6613 5466 3246 4115 5451 6,526
PER o 289 238 M8 513 387 323
PBR H 35 23 25 35 32 29
EV/EBITDA H 176 178 168 263 205 170
ROE % 154 98 63 72 87 94
=g A -5162 -5186 4,609 -4760 5163 5,720
SifdiE % 144 170 202 196 188 177
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(%, %) 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 EASEA ARHMMA Yoy 2Q 0]
Oz 5110 5400 4126 4830 5358 5530 49 109 3.1
ggoly 1817 1748 1231 1670 197.1 1930 85 180 21
Mol 1673 1710 26 2230 2019 1850 207 (95) 91
=0|d 1207 1133 670 1512 1369 1450 134 95) (56)
YHo|UE 356 24 298 346 368 349
NZHo|YE 327 317 224 462 377 335
=0|%E 236 210 162 313 255 262
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J32 Fdo| 27| Y ¢ ANHY Table
(242!, %) 1019 2Q19 3Q19 4Q19 1020 2Q20 3Q20E 4Q20E 2017 2018  2019E  2020E
Oz 4912 5029 5110 5400 4126 4830 5358 6303 18240 20451 20617 24053

= 2030 2313 2370 2510 1797 2670 2489 3263 9360 923 10219 12773
Iy 1380 1318 1650 1840 1439 1350 1815 2024 4820 6188 6628 7622
olz7|7| 460 472 490 460 515 440 457 429 1500 1882 1841 1802
SE 920 810 510 500 312 30 56.1 550 2450 2740 1743 1656
Yol 1643 1597 1817 1748 1231 1670 1971 2405 6020 6805 7283 9517
Mol 1878 1712 1673 1710 26 2230 2019 2666 9952 6973 7840 10072
#=0(d 1406 1283 1207 1133 670 1512 1369 1808 7566 5028 5358 7051
NEEYoY(%)
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Feio|y 263 -189 2564 90 -251 46 85 376 -409 130 70 307
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RNl HEROIAIAM
AN 2018 2019 2020E 2021 20226  © ZM(EY) 2018 2019 2020E 2021  2022F
SR 6848 6409 7013 7615 8346  DfE 1824 2046 2061 2405 2705
i =y N 290 153 2059 2413 2919  OiE9I7} 510 606 637 743 836
OHESAHRSL7 |EFH 554 376 87 1012 1138  OfEE0[Y 1314 1439 1425 1662 1869
IS 219 289 206 241 2N OHES0(2UE (%) 720 704 691 69.1 69.1
HlRSx 2335 2538 2620 2865 3108  EHfH|eREE|H] 712 759 697 71 725
= 2N 530 422 327 327 327 ggoel 602 681 728 952 1,145
L 606 698 662 628 600 AAO|YUE (%) 330 333 353 96 423
SR 1125 1336 1488 1617 1740  HEAU2Y 393 16 56 56 57
XHESA| 9183 8947 9633 10480 11454 =a8Hlg 43 8 13 14 12
S 230 376 441 526 603 QfkaEHRol 39 28 0 0 0
RN 0 15 53 73 23 A7 |YTRS Bzl 250 0 0 0 0
OHAHT X 7|EFHR 109 130 156 182 204 HEASAI0Y 995 697 78 1007 1202
R 0 0 0 0 0 NEHASAII0IUE (%) 546 341 380 419 444
HIRSEH 1104 1129 1139 1129 1119 HESARHQLY| 239 194 248 302 361
7138 89 1065 1072 1062 1052  AEARo|Y 757 503 536 705 841
7|0 LA X 7 |EFER 0 0 0 0 0  Bthfdole 0 0 0 0 0
N7IELE 0 0 0 0 0  *Holqzut 0 0 0 0 0
SXiSA 1335 1504 1580 1655 1721 720 757 503 536 705 841
L BN 7217 6995 7580 8327 9209 #0|%UE (%) M5 246 260 293 311
N 2 2 2 2 2 NLTES 697 446 521 691 827
Yoz 46 3314 3314 3314 3314 X|HfFE 20| UE (%) 3823 2181 2529 871 3057
7|ERpETERA 383 3971 3963 -3963  -3963 HIX|bfEZ 59 57 14 14 14
N 428 56 526 526 5% Z=20(Y 728 470 602 772 908
o|doiz 7605 7683 8204 8895 972 ALl 677 401 577 747 883
HIX|bfEFR 2 571 448 473 498 523 HIR|EH= 51 69 25 25 25
W=yl 7848 743 8053 885 9732  EBITDA 677 776 85 1078 121
SxfeIRtESA 9183 8947 9633 10480 11454
HZSER TOEXX|E
2 A) 2018 2019 2020E 2021E 2022F & ZAg) 2018 2019 2020E 2021E  2022E
HitEHasSE 555 753 135 638 790 AEY %)
S7|=0Y=4) 757 503 536 705 841 O 02 122 08 167 125
HeENEES 58 343 351 33 429 geloly -409 131 69 308 203
AR 2| 63 79 103 % 88 NEASARI0|Y 39 299 124 285 193
SR b2t 12 16 23 R 38 EBITDA 377 146 102 261 179
7|ef 58 18 -40 70 -70 EPS(AISALE) 174 406 268 325 197
RHRELUNBTN -100 50 458 -138 120 UM (%)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 26 112 480 145 -126 ROE 98 63 72 87 94
HORHILNETH -56 72 80 34 30 ROA 87 56 58 70 77
OHRHR 2L 7IEfL| B2 36 6 -8 26 23 EBITDADIZI 371 379 M5 M8 470
7|ef -54 3 51 15 13 oFEH (%)
ERAERS 160 142 294 302 -361 g 29716 17060 15894 14475 13850
Exgsiass 219 8 1711 253 -251 SrHHIE 170 202 196 188 177
SEAENE7H -186 29 1971 60 60 =X /AP IR 661 619 591  -585 588
SEREAE7H 91 -121 -70 60 -60 EBITDA/O[RHH|-E(HH) 204 218 212 257 300
SHREAE7h 75 -161 -161 -161 161 FEHXIE (B)
7|t 133 9 31 28 30 EPS(HISALY) 5466 3246 4115 5451 6526
HResass 35%  -904 -1 32 32 BPS 56929 55208 59828 65720 72687
I3 8RMME7HE D) 0 2 38 20 20 CFPS 6053 3936 5116 6447 7521
W12 EEME7HZD) 0 9 17 -10 -10 Zo sigtigs 0 0 0 0 0
RRROIB7HUD) 35 462 0 0 0  ValuationX|E (HH)
==l X5 0 0 0 0 0 PER(E|1) 397 451 534 403 337
7|Et 0 43 23 42 o) PER(E|A) 149 320 247 186 156
39 T7HED) 23 <137 1906 353 507 PBRA(D) 38 27 37 34 30
e 313 290 153 2059 2413 PBR(A[X) 14 19 17 16 14
7|z 290 153 2059 2413 2919 PCR 215 345 M2 R7 281
FCF 505 392 2 434 586 EV/EBITDA(X|) 341 219 26 215 179
NEREEINERESS] EV/EBITDAE|X) 85 118 101 76 6.1
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