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2. WSl 27] 3 A7 MY Table

(A%, %) 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20E 4Q20E 2018 2019 2020E 2021
o= 2748 2930 3140 3378 8171 27480 28749 33034 1026 12195 97434 113019
AltofE 2067 2063 2256 2318 5837 25510 25656 28795 < 6899 8704 85797 97682
257 847 745 751 719 4167 20830 21773 23730 2477 3061 70501 71912
NZAS 546 624 653 69.2 899 370 718 76.1 2148 2514 2747 3022
HPV 185 150 269 243 149 40 72 65 759 847 325 341
7 |EFEA 489 543 584 664 610 1970 672 763 1516 2281 4015 7069
M| & 7IEL 68.1 86.7 884 1060 2341 4270 3093 4239 00 3492 13943 15337
Felolel 58.1 464 684 513 3975 16895 19348 21173 1062 2242 61391 71443
Mol 638 836 775 52.1 4262 17581 19253 21085 1067 2770 62181 72997
=0(Y 296 1019 590 56.7 3368 13164 14416 15788 1071 2671 46735 54864
AEEYoY(%)
O 15.1 183 344 116 1973 8379 8156 8780 150 193 6989 160
0|9 M476 1693 1401 28 5843 35394 27270 40290 406 1110 26379 164
Mol 3541 3481 1699 15.1 5676 20023 23849 39479 2579 1597 21444 174
=0[¢) 2556 6801 1471 07 5790 11921 23449 26863 2236 1494 16497 174
FUAF(%)
0|9 211 158 218 152 86 615 673 64.1 104 184 630 632
Mol 232 285 247 154 522 640 670 638 104 27 638 646
=0[9 180 348 188 168 M2 49 50.1 478 105 219 430 485
A2 : SKEH FHK|
g2, 224 JIT[7|%A| Valuation Table
SIA AZESY  HR0[AE(%) PER(EH) PBR(EH) ROE(%) EV/EBITDA(HH)
®2) 19 20 21E 19 220 21E 19 20 21E 19 20 21E 19 20 2IF
Roche 3427 372 364 369 199 163 151 82 6.7 56 47 460 416 128 117 110
Abbott 2261 162 230 249 352 324 262 49 50 42 120 191 207 214 244 201
Thermo Fisher 232 167 275 272 369 200 266 44 63 55 129 25 218 206 236 21
Siemens 1224 78 96 116 153 195 16.1 17 19 19 1.1 89 110 96 152 129
Beckton Dickinson 765 238 233 258 2B6 264 188 37 28 27 58 36 148 24 N7 146
Biomerieux 210 146 163 159 344 41 M3 43 62 55 132 154 146 174 20 211
Hologic 217 03 311 446 201 12 63 61 46 90 463 500 464 128 88
N B2 167 239 267 276 266 22 48 50 43 130 231 249 215 189 158
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MH(096530/KQ)

RNl HEROIAIAM
o M) 2018 2019 2020E 2021 20226  © ZM(EY) 2018 2019 2020E 2021  2022F
SR 1159 1385 5847 11161 17140  OfE™ 1023 1220 9744 11302 12538
i =y N 326 491 2376 7401 13244 OfEE} 346 407 2600 3018 3348
AR A7 |ERH 462 521 279 3012 3091  OHEZH0[Y 677 813 7144 8284 9190
IS 236 187 487 565 627 OHES0(2UE (%) 662 667 733 733 733
HlRSx 480 572 2171 2574 2912 THIH[QRZEMH| 570 580 1005 1140 1250
=28 29 24 R R 2 gy 106 24 6139 7144 7940
AL 186 238 162 178 186 AAOAE %) 104 184 630 632 633
SR 60 67 56 55 54 HHY2o 0 53 79 155 229
XHESA| 1638 1957 8018 13734 20052 =a8Hlg -1 3 4 27 101
S 261 282 1686 1951 2166 Qe 1 6 6 6 6
RN 84 88 146 166 186 A7 |YTRS Bzl 2 13 112 112 112
IR X 7|EFHR 139 131 1048 1216 1349 NEASARIY 107 277 6218 7300 8169
R 0 2 5 5 5 NEHASAII0IUE %) 104 227 638 646 652
HIRSEH u 147 214 262 308 ABAIIHOIM 6 10 1545 1813 2029
73R 18 63 81 & 83 HSARdolY 101 267 4673 548 6140
7|0 LA X 7 |EFER 0 0 0 0 0 Sty 6 0 0 0 0
N7IELE 3 10 V) 48 52 *HolNZa} 0 0 0 0 0
SXiSA 355 429 1899 2213 2474  =I=0|Y 107 267 4673 5486 6140
L BN 1280 1525 6106 11499 17545 #0|%UE (%) 105 219 480 485 490
N 131 131 131 131 131 NLTES 107 267 4663 5476 6129
Yoz 833 813 813 813 813 X|bFFE 20| UE (%) 1049 2187 4785 4845 4889
7|ERfETERA A2 A1 A1 112 1R HIX|EgEZ 0 0 10 10 10
N 412 112 12 12 112 Zz20(Y 103 266 4616 5429 6082
o[oiz 434 69 5203 10743 16846 NLTES 103 265 4606 5419 6072
EINEE=IN 3 3 13 3 3 HIR|Ef= 0 1 10 10 10
W=yl 1284 1528 6118 1152 17578  EBITDA 184 N6 6219 7164 7968
FHRR=SA| 1638 1957 8018 13734 20052
HZSER TOEXX|E
2 A) 2018 2019 2020E 2021E 2022F & ZAg) 2018 2019 2020E 2021E  2022E
HitEHasSE 158 26 1863 5007 5762 I (%)
S7|=0Y=4) 107 267 4673 5486 6140 O 150 193 6990 160 109
HHEE=ES 88 88 162 1677 1828 oy 406 1111 26380 164 111
AR 2| 65 R? 129 1 20 NEASARI0|Y 2579 1597 21444 174 119
SR b2t 12 9 10 8 8 EBITDA 310 775 1860 141 112
7|E} 2 7 4 -10 -10 EPS(HIAL) 1734 1641 16483 174 19
SHREUNE7H -39 6 3293 343 176 £UM (%)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 9 18 220 220 79 ROE 88 190 1222 622 &2
HORHIAANETH 3 0 34 78 62 ROA 67 149 97 504 363
OHRHR 2L 7IEfL| B2 83 78 7 168 133 EBITDACIZI 180 267 644 634 636
7|ef -18 3 1521 213 169 OPHM (%)
ERAERS 2 33 1140 1813 2029 fEHE 447 4911 3468 5720 7914
Exgsiass 5 119 4 R 95 ShHHIE 216 281 310 192 141
SEAENE7H 2 51 88 30 20 =X /AP IR 264 334 362 64 139
SERLNE7N 27 39 31 27 28 EBITDA/OIXIH|-E(HH) 462 671 10857 8233 8382
SHREAE7h -10 7 7 7 7 FE@)
7|et 0 23 -6 36 110 EPS(AIZALE) 385 1017 17775 20874 23364
HResass -105 46 -18 -14 -15 BPS 4880 5815 23274 43832 66880
I3 8RMME7HE D) 15 -30 3 20 20 CFPS 704 1405 18306 20948 23469
7|2 8RBT LD 17 12 -18 1 1 e SguEa 0 100 100 100 100
KHEQIZ7HEA 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiE=ol XiE 0 0 26 26 26 PER(E| 1) 1028 302 176 150 134
7|Et 4 4 7 9 -10 PER(E|A) 416 145 17 14 13
139 T7HED) 48 165 1885 5025 5843 PBRA(D) 81 53 134 71 47
e 278 326 491 2376 7401 PBREZIA) 33 25 13 07 05
7|z 326 491 2376 7401 13244 PCR 27 218 150 131 17
FCF 148 23 1840 5012 5784 EV/EBITDA(X|) 551 B4 127 104 87
NERRINERESS] EV/EBITDAE|X) 214 106 09 01 06
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