
 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 

 아스트라제네카의 임상 관련으로 주가 변동성 증폭 

 부작용 관련해서는 조사가 진행 중 

 추가적인 수주도 충분히 가능하다 판단 

 

SK 케미칼 - 아스트라제네카의 임상 중단 관련 코멘트 

- 아스트라제네카의 임상 중단과 재개시 뉴스로 관련주인 SK 케미칼의 주가가 큰 폭의 변동성을 보임. 

- 우선 아스트라제네카가 개발하던 코로나19 백신의 영국 임상 피실험자 1 명으로부터 부작용이 발생하여 임상 중단을 선언. 

- 부작용의 원인은 언론보도에 따르면 척수의 바이러스 감염에 의해 발생하는 염증인 ‘횡단척수염’인 것으로 보도 되었으나 아직까지 

최종으로 확정되진 않았기 때문에 좀더 지켜봐야 할 필요는 있다 판단. 

- 이후 어제 날짜 FT 보도에 따르면 임상이 다음주에 다시 재개된다는 소식에 SK 케미칼의 주가도 상승한 모습을 보임. 

- 백신 임상에 있어서 임상 중단은 흔히 있는 일로써 치명적인 부작용이 아니라면 임상 재개될 가능성은 높은 것으로 판단되며 브라

질에서 5,000 명을 대상으로 진행한 임상3 상에서는 아직까지 부작용 보고 사례가 없는 상황이라는 점은 긍정적으로 판단. 

- 임상 진행 상황을 계속 지켜볼 필요는 있으나 아스트라제네카의 백신 출시 시점은 기존보다 다소 늦어질 가능성은 존재한다 판단. 

- 최악의 경우 아스트라제네카가 백신 출시를 못하게 된다면 SK 케미칼의 코로나19 백신 생산 실적은 올해까지만 반영이 되고 내

년부터 아스트라제네카 물량은 발생되지 않을 전망. 

- 그러나 현재 전세계적인 백신 생산 capa 부족으로 인해 아스트라제네카 이외에도 내년에 추가 수주를 받을 가능성이 높다 판단되

어 공장 가동에 대한 우려는 없을 것으로 예상. 

- 이에 따라 투자의견 매수와 목표주가 500,000 원을 유지. 

 

그림1. SK케미칼의 PER 밴드차트   그림2. SK케미칼의 PBR 밴드차트  
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▪ 작성자는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

▪ 본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

▪ 투자판단 3단계 (6개월 기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 
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