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s H] 7Y 2 74AERl A o2 wELh
FoF=E
HER2QR3) 3276%
KBRS 5.10% = A
HieorE 010% Bl et el i fAjotal BRF7IE 200,000 9o AFFRICh SAF SR
Stock Data 7} APgAl B85 multiple & 2= Peer 94 H+F PER of 40% 14 3k A&
Z720/07/09) 149600 ¥ stainh 25491 F2UH9 JIHFE AARR A4 2 23 St 2 F=u19 g
o s e 7|E 402712 A4 A 2021 Wk olofd ZAos B
507 A7} 152300 oL 3 FAX(E
522 A[R{7} 19700 ¢ 7= Cr| 2017 2018 2019  2020E  2021E  2022F
602 T 2HcH2 3853 99l o= oy 889 1,023 1,220 6,442 7783 8573
yoy % 207 150 193 4282 208 102
e NG Fo|d o9 76 106 224 3,557 4464 4964
77 A griiE yoy % 251 06 1M1 14864 255 12
e P EBITDA o9 140 184 26 36% 4489 4994
w Moy o9 30 107 277 3,565 4522 5,069
e w0 0| oY 33 107 267 2816 3572 4004
- goolUE% % 85 104 184 552 574 579
o - EBITDA% % 158 180 267 574 577 583
@ 0|48 % 37 105 219 837 459 467
EPSAIZALD) | 141 385 1017 10733 13617 15,263
PER H 2379 416 302 137 108 9%
TINSSE | HUF7H| AoEot PBR i 75 33 53 89 49 33
e 316% 293% EV/EBITDA iy 615 214 234 99 74 59
Y] 3748% | 2973% ROE % 25 88 190 94 586 406
12711 4764% 4032% =AtlE oAy -229 -339 510 -1,975 -5,194 9063

FrElE % 337 276 28.1 311 199 144
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38 1. WHQ| 2020 1A 2 £7] &% Preview

019] o 2Q20E =712 AREHAIMA
(4, %) 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 ERSEK| ARPMMA Yoy o e
O 2930 3140 3378 817.1 2,656.1 26550 8065 2251 00
ggolel 464 684 513 3975 1,691.1 16320 35428 3254 36
NHo|Y 836 775 521 4262 1,6885 14740 19191 2961 146
=0/Y 1019 590 56.7 3368 13341 12360 12095 296.1 79
YHO|UE 158 218 152 486 637 615
NHoldE 285 247 154 522 636 555
=0|YE 348 188 168 412 502 466
A& : Sk 5H FEK|
32 Mol 27] 3 ¢iZ AN Table
(e, %) 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20E 3Q20E  4Q20E 2018 2019 2020E 2021
o= 2748 2930 3140 3378 8171 26561 12582 17100 10226 12195 64414 77827
AldoiE 2067 2063 2256 2318 5837 23699 11256 15193 6899 8704 55984 68547
g7 847 745 751 719 4167 19367 859 11506 2477 3061 43299 51959
gz 546 624 653 692 899 687 718 76.1 2148 2514 3064 3370
HPV 185 150 269 243 163 158 282 255 759 847 859 901
7 |EFEA 489 543 584 664 572 625 672 763 1516 2281 2632 3037
| X 7|EL 68.1 86.7 884 1060 2341 2862 1326 1908 00 3492 8436 9280
Fgiold 58.1 464 684 513 3975 16911 6443 8244 1062 2242 35573 44644
Moy 638 836 775 52.1 4262 16885 6446 8061 1067 2770 35647 45223
=0(Y 496 1019 590 567 3368 13341 5093 6369 1071 2671 28162 35728
AYEYoY(%)
o= 151 183 344 116 1973 8065 3007 4063 150 193 4282 208
Yol 476 1693 1401 28 5843 35428 8414 15076 406 1110 14864 255
Mol 3541 3481 1699 15.1 5676 19191 7320 14476 2579 1597 11867 269
#=0(d 2556 6801 1471 07 5790 12095 7638 10240 2236 1494 9544 269
TAE(%)
Yol 211 158 218 152 486 637 512 482 104 184 552 574
Mol 232 285 247 154 522 636 512 471 104 27 553 581
=0/ 180 348 188 168 412 502 405 372 105 219 437 459
A2 sk EH FHK|
12 3. W Valuation Table
= g Hz
12M Forward EPS(2) 12,966
HE2PER(H) 160 22 Peer 0l 40% &
TE7HK|(R) 194796
SEFIKR) 200,000
STZIHY) 149,600
SSH%) 337
T 22 Peer B2 12 72 Forward € HE
A& : SK5H FHK|
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J3 4. 22 JIE|7|2H Valuation Table
S A7 HAO|2UE(%) PER(EH) PBR(tH) ROE(%) EV/EBITDA(HH)
=g 19 20 2E 19 20 2E 19 220 21E 19 20 20 19 20F 2IE
Roche 616 286 368 379 199 161 152 82 69 57 M7 45 416 103 117 13
Abbott 1954 142 196 27 352 3R7 253 49 44 41 120 161 189 198 246 194
Thermo Fisher 1795 180 230 240 369 298 259 44 52 48 129 160 182 216 253 224
Siemens 1229 79 84 108 153 208 169 17 19 18 11 86 107 97 158 135
Beckton Dickinson 870 102 243 264 236 241 201 37 32 30 58 134 150 141 192 166
Biomerieux 212 139 150 155 344 500 450 43 63 56 132 137 137 168 243 226
Hologic 175 (37 294 318 - 250 189 63 61 49 90 257 3B5 B3 179 150
N 2 1272 R4 42 26 B4 239 48 49 43 130 202 217 179 198 172

Xl : Bloomberg, SK 5#
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RNl EEEOIA MM
2 ALH) 2018 2019 2020E 2021E 2022E  E ZAkg) 2018 2019 2020E 2021E  2022E
SR 1159 1385 4432 7985 11964 D= 1023 1220 6442 7783 8573
i =y N 326 491 2108 5378 9288  OfEE7} 346 407 195 2568 2829
OHESAHRSL7 |ERH 462 521 1846 2074 2113 OfES0[Y 677 813 4487 5214 574
IS 236 187 32 389 429 IHES0[UE (%) 662 667 697 670 670
HlRSx 480 572 1235 1448 1593  THIfH[RZE[H| 570 589 930 750 780
= 2N 29 4 31 31 31 goly 106 24 3557 4464 494
L 186 238 146 158 165 AAOAE %) 104 184 552 574 579
SR 60 67 63 60 58 H|HY2Y 0 53 7 58 105
XHESA| 1638 1957 5666 9433 13557 =a8Hlg -1 3 4 24 )
S 261 282 1168 139 1543 el e 1 6 6 6 6
RN 84 88 149 169 189 A7 |YTRS Bz 2 13 17 17 17
OHUAHT X 7|EFHR 139 131 693 837 922  NEASAI0Y 107 277 3565 452 5069
R 0 2 4 4 4 NEASAIIO|UE %) 104 27 553 581 591
HIRSEH u 147 177 164 162 HSARIHEQIY| 6 10 748 950 1,064
73R 18 63 55 56 57 AizARiolY 101 267 2816 3573 4005
7|0 LA X 7 |EFER 0 0 0 0 0  Bthfdole 6 0 0 0 0
N7IELYE 3 10 25 29 31 *HolNE} 0 0 0 0 0
SXiSA 355 429 1345 1563 1706  E7l=0|Y 107 267 2816 3573 4005
L BN 1280 1525 4318 7867 11847 =0[2UE %) 105 219 437 459 467
N 131 131 131 131 131 N B 107 267 2816 3572 4004
Yoz 833 813 813 813 813 X|HFFE 2015 (%) 1049 2187 431 459 4671
7|ERpETERA A2 A1 A1 112 1 HIX|EgEZ 0 0 1 1 1
N 412 112 12 12 112 Zz20(Y 103 266 2818 3575 4007
o[oiz 434 69 3487 7033 11011 LTS 103 265 2818 3575 4006
L= 3 3 3 4 4 ENETES 0 1 0 0 0
W=yl 1284 1528 4322 7871 11851  EBITDA 184 06 36% 4489 4994
SxfeIRtESA 1638 1957 5666 9433 13557
HZSER TOEXX|E
2 A) 2018 2019 2020E 2021E 2022F & ZAkg) 2018 2019 2020E 2021E  2022E
HitEHasSE 158 26 1501 3255 3858  AEd (%)
S7|=0Y=4) 107 267 2817 3573 4005 o= 150 193 4282 208 102
HHEE=ES 88 88 887 916 990 oy 406 1111 14864 255 112
AR 2| 65 R? 129 15 21 NEASARI0|Y 2579 1597 11867 269 121
SR b2t 12 9 10 10 9 EBITDA 310 775 10339 214 113
7|ef 2 7 26 -10 -10 EPS(AIZALY) 1734 1641 9557 269 121
RHRELUNBTN -39 63 -1545 284 72 U8 %)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 9 18 1290 228 39 ROE 88 190 %4 586 406
HORHIANETH 3 0 -139 67 -40 ROA 67 149 739 473 348
OHRHR 2L 7IEfL| B2 43 78 49 144 85 EBITDADIZI 180 267 5714 577 583
7|ef -18 3 611 133 78 OPEH (%)
ERAERS 2 33 657 950 -1,064 fEHE 4447 4911 3795 5708 7752
Exgsiass 5 119 65 28 65 ShHHIE 216 281 311 199 144
SEAENE7H 2 51 89 30 20 =X/ IR 264 334 457 660  -765
SERLNE7N 27 39 26 27 28 EBITDA/OIXIH|E(HH) 462 671 6392 5736 5787
SHREAE7h -10 7 7 7 7 FE@)
7|et 0 23 9 R 80 EPS(AIZALE) 385 1017 10733 13617 15263
HResass -105 46 40 13 -14 BPS 4880 5815 16460 29987 45159
I3 8RMME7HE D) 15 30 51 20 20 CFPS 704 1405 11263 13709 15379
7|2 8RBT LD 117 12 6 1 1 e SguEa 0 100 100 100 100
KHEQIZ7HEA 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiE=ol XiE 0 0 0 26 26 PER(E| 1) 1028 302 137 108 9%
7|Et 4 4 5 -8 9 PER(E|A) 416 145 28 22 20
o390l 37HUD) 48 165 1617 3270 3910 PBR(X|) 81 53 89 49 33
e 278 326 491 2108 5378 PBREIX) 33 25 18 10 07
7|z 326 491 2108 5378 9288 PCR 27 218 130 107 95
FCF 148 23 1491 3233 3845 EV/EBITDA(X|) 55.1 234 99 74 59
NERRINERESS] EV/EBITDAE|X) 214 106 16 06 02
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