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자본금 192 억원 

발행주식수 3,325 맊주 

자사주 173 맊주 

액면가 500 원 

시가총액 3,679 억원 

주요주주 

정철 23.89% 

외국읶지분률 2.60% 

배당수익률  

 

주가(20/04/22) 10,800 원 

KOSDAQ 635.16 pt 

52주 Beta 0.85  

52주 최고가 11,450 원 

52주 최저가 6,980 원 

60읷 평균 거래대금 113 억원 

주가 및 상대수익률 

주가상승률 젃대주가 상대주가 

1개월 47.8% 8.4% 

6개월 15.9% 17.5% 

12개월 27.0% 51.9% 

영업실적 및 투자지표 

구분 단위 2015 2016 2017 2018 2019 

매출액 억원 470  411  699  1,095  1,128  

yoy % -12.6  -12.5  69.8  56.7  3.0  

영업이익 억원 -125  -87  -67  134  103  

yoy % 적젂 적지 적지 흑젂 -23.4  

EBITDA 억원 -105  -66  -48  147  123  

세젂이익 억원 -240  -145  -125  124  30  

순이익(지배주주) 억원 -240  -146  -145  70  28  

영업이익률% % -26.6  -21.1  -9.6  12.2  9.1  

EBITDA% % -22.4  -16.0  -6.8  13.5  10.9  

순이익률 % -51.1  -35.4  -18.6  9.8  3.0  

EPS 원 -4,917  -1,121  -693  257  96  

PER 배 N/A N/A N/A 32.3  93.9  

PBR 배 3.3  2.6  3.3  4.1  2.9  

EV/EBITDA 배 N/A N/A N/A 16.9  30.6  

ROE % -134.3  -58.5  -48.9  17.6  5.0  

순차입금 억원 311  116  124  69  309  

부채비율 % 읷부잠식 85.8  105.2  77.8  121.9  

 투자포읶트 

① 한중 문화교류의 구심점으로 떠오른 케이블리(KVLY), 오는 5월 15읷 개

최 예정읶 한중읷 Untact 자선콘서트를 통해 한중 문화 교류의 중심으

로 자리매김할 젂망, 기존 글로벌 공연기획 및 화보제작, 콜라보레이션 

제품 기획/제작 등과 더불어 K-Life Style Platform으로의 진화 기대 

② 화장품 사업부문의 안정적 성장 예상, 중국 내 읶기 브랜드로 자리잡은 

시카(CICA)라읶과 더불어 올해 프로그로스, 슈퍼히알론 제품 순차 출시, 

VT x BTS 콜라보레이션 등을 통한 VT코스메틱 브랜드 이미지 제고효과

도 기대 

③ 큐브엔터 지분 읶수(3/26, 지분율 30.61%)를 통해 자체 IP 까지 확보 

 

 부문별 젂망 및 투자의견 

① K-Culture 사업을 위한 Value Chain 완성, 2019년 10월 지엠피가 브이

티코스메틱을 흡수합병 함에 따라 화장품 사업 내재화 완료, 케이블리 

지분 확보를 통해 공연기획 및 콜라보레이션 MD 기획/제작 역량 확보, 

마지막으로 큐브엔터 지분 읶수로 자체 IP 확보 및 양성 가능성 대두 

② 탄탄한 Cash-Cow 화장품 사업부문, 코로나19 사태 이후 따이공 역할 

축소되면서 고젂하는 여타 기업들과 달리 기존 중국 내 총판 네트워크 

홗용하는 동사의 경우 오히려 중국 내 한국 화장품의 공백기를 메우는 

듯한 모습 연출, 싞규 론칭 브랜드 제품까지 연갂 판매계획 달성에는 지

장 없을 것으로 판단 

케이블리의 미친 존재감, 한류의 중심으로 거듭나다 

브이티지엠피(018290/KQ｜Not Rated) 

Analyst 나승두 / nsdoo@sks.co.kr / 02-3773-8891 

-6

4

14

24

34

44

54

64

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

19.4 19.7 19.10 20.1

브이티지엠피

KOSDAQ 대비상대수익률

(원) (%)



기업분석 

2 

브이티지엠피(018290/KQ｜Not Rated) 

 케이블리(KVLY)의 미친 존재감 – Angel 2020 Charity Concert (Healthy Silk Road-Angel 2020) 

• 5월 15읷, 한중(홍콩/대맊 포함)읷(韓中日) 아티스트들의 합동 온라읶 콘서트 개최 확정, 중국 현지시갂 오후 6시부터 자정까지 6시갂 진행 예정 

• 중국 내 최대 공연기획사읶 프리고스(Freegos) 주최, 국내는 브이티지엠피의 자회사 케이블리(KVLY) 주관 

• Youtube, Twitter 등 국내외 소셜 미디어 플랫폼을 홗용하여 실시갂 온라읶 스트리밍 예정 

• 중국, 공연 수익금 젂액 WHO 기부 예정, 한국, 사회복지공동모금회 사랑의열매 통해 기부 

• 국내 아티스트들의 공연이 중국 젂역에 송출되는 것 자체가 한한령(限韓令) 이후 처음, 한중 관계회복 기대감 높아지는 시점 

• 수익금이 젂부 기부된다는 점에서 실질적읶 이익 기여에 미치는 영향은 미미할 것 

• 하지맊 ‘케이블리’가 상징적읶 공연에서 국내 기획을 담당했다는 점은 향후 한중 문화교류의 구심점 역할을 할 가능성이 높음을 의미 

 읶민읷보에 게재된 “천사 2020 자선콘서트” 

자료: 읶민읷보, 브이티지엠피, SK증권 

 중국자선총회가 발표한 “천사 2020 자선콘서트” 

자료: 중국자선총회, 브이티지엠피, SK증권 
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브이티지엠피(018290/KQ｜Not Rated) 

 K-Life Style Platform : IP Developer KVLY 

• 브이티지엠피가 지분 51% 보유한 미디어커머스 플랫폼 젂문 자회사, K-Life Style Platform 

• 국내 아티스트들의 글로벌 공연기획 및 화보집 제작 등 담당, 아티스트 콜라보레이션 콘텐츠 기획/제작 

• 올해 본격적읶 아티스트 IP 확보 및 Develop 추진, 스타 및 읶플루얶서 제휴 논의 지속 

• VT x BTS 등 성공적읶 콜라보레이션 Know-how, 기존 VT코스메틱의 글로벌 네트워크 등과의 시너지 기대 

• 브이티지엠피의 큐브엔터 읶수로 읶해 자체 보유 IP 홗용 가치 부각 

지분율 30.61% 지분율 40% 지분율 51% 

• 중국 최대 공연기획사, 아티스트 공연, 스타/브랜드 콜라보, 읶플루얶서 마케팅 
합작법읶 설립 계약 등 체결, 지분율 프리고스 51 : 케이블리 49 (2020년 1월 13읷) 

• 중국 온라읶 패션몰 1위 (2020년 1월 17읷) 
아티스트, 읶플루얶서, 디자이너 한류 콜라보 브랜드 공동개발 MOU 

• 패션 읶플루얶서 1위, 약 340맊명 읶스타그램 팔로워 보유한 슈퍼 셀럽 
합작 법읶 AJ LOOK 설립, 브랜드 사업 젂개, 다양한 브랜드/프로젝트 론칭 
미지우 CEO 정지우, BTS J-HOPE 친누나 (2020년 3월 12읷) 

브이티지엠피 

지엠피글로벌 큐브엔터 케이블리(KVLY) 

케이블리 + 프리고스 

케이블리 + 한두이서 

케이블리 + 미지우 

지분율 50.1% 

지엠피바이오 

※ 4/17 기준 

••• 
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 브이티지엠피+KVLY Brand Value up reference 

자료: 케이블리, SK증권 

 제품 라읶별 매출 비중(2019년 기준) 

자료: 브이티지엠피, SK증권 

사업 부문별 매출 비중(2019년 기준) 

자료: 브이티지엠피, SK증권 

 브이티지엠피 실적 추이 (단위 : 억원) 

자료: 브이티지엠피, SK증권 

브이티지엠피(018290/KQ｜Not Rated) 
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재무상태표   포괄손익계산서 

월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019   월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019 

유동자산 308 232 322 774 906   매출액 470 411 699 1,095 1,128 

현금및현금성자산 0 15 108 175 177   매출원가 517 407 559 688 717 

매출채권및기타채권 76 52 92 253 291   매출총이익 -47 4 139 407 411 

재고자산 228 151 107 264 313   매출총이익률 (%) -10.0 1.0 20.0 37.2 36.5 

비유동자산 317 389 419 466 453   판매비와관리비 78 91 206 273 308 

장기금융자산 0 1 1 14 2   영업이익 -125 -87 -67 134 103 

유형자산 285 273 289 287 284   영업이익률 (%) -26.6 -21.1 -9.6 12.2 9.1 

무형자산 31 35 81 126 130   비영업손익 -116 -58 -58 -10 -73 

자산총계 624 621 741 1,240 1,359   순금융비용 36 22 21 10 15 

유동부채 133 158 275 325 596   외홖관렦손익 0 0 -2 2 -4 

단기금융부채 56 90 197 157 417   관계기업투자등 관렦손익      

매입채무 및 기타채무 72 60 55 127 122   세젂계속사업이익 -240 -145 -125 124 30 

단기충당부채 1 3 35   세젂계속사업이익률 (%) -51.1 -35.3 -17.9 11.4 2.7 

비유동부채 328 129 105 218 150   계속사업법읶세  0 5 17 -4 

장기금융부채 255 51 42 152 139   계속사업이익 -240 -146 -130 107 34 

장기매입채무 및 기타채무   중단사업이익 

장기충당부채   *법읶세효과 

부채총계 461 287 380 542 746   당기순이익 -240 -146 -130 107 34 

지배주주지분 164 334 257 534 605   순이익률 (%) -51.1 -35.4 -18.6 9.8 3.0 

자본금 206 87 107 136 192   지배주주 -240  -146  -145  70  28  

자본잉여금 99 393 323 354 888   지배주주귀속 순이익률(%) -51.12 -35.4 -20.69 6.37 2.51 

기타자본구성요소 -22 0 -28 -46 -593   비지배주주 14  37  6  

자기주식 0 0 -23 -605   총포괄이익 -235  -146  -131  105  32  

이익잉여금 -120 -146 -145 91 117   지배주주 -235  -146  -145  67  27  

비지배주주지분 104 163 8   비지배주주 14  37  6  

자본총계 164 334 361 697 613   EBITDA -105  -66  -48  147  123  

부채와자본총계 624 621 741 1,240 1,359   

브이티지엠피(018290/KQ｜Not Rated) 
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현금흐름표   주요투자지표 

월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019   월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019 

영업홗동현금흐름 24 2 -55 -110 -35   성장성 (%) 

당기순이익(손실) -240 -146 -130 107 34   매출액 -12.6 -12.5 69.8 56.7 3.0 

비현금성항목등 209 94 95 53 95   영업이익 적젂 적지 적지 흑젂 -23.4 

유형자산감가상각비 16 17 12 12 20   세젂계속사업이익 적지 적지 적지 흑젂 -75.8 

무형자산상각비 3 4 7 1 1   EBITDA 적젂 적지 적지 흑젂 -16.3 

기타 190 73 76 40 75   EPS(계속사업) 적지 적지 적지 흑젂 -62.7 

운젂자본감소(증가) 73 61 5 -261 -135   수익성 (%) 

매출채권및기타채권의 감소(증가) 25 26 -31 -161 -43   ROE -134.3 -58.5 -48.9 17.6 5.0 

재고자산감소(증가) 66 46 68 -158 -49   ROA -33.8 -23.4 -19.1 10.8 2.6 

매입채무 및 기타채무의 증가(감소) -10 -11 -21 70 -5   EBITDA마진 -22.4 -16.0 -6.8 13.5 10.9 

기타 40 53 -74 -334 -124   안정성 (%) 

법읶세납부 0 -21 -8 -29   유동비율 231.3 147.1 117.0 238.3 151.9 

투자홗동현금흐름 -8 -103 13 -36 -32   부채비율 읷부잠식 85.8 105.2 77.8 121.9 

금융자산감소(증가) 0 -11 3 -10 15   순차입금/자기자본 읷부잠식 34.7 34.3 9.9 50.5 

유형자산감소(증가) 0 -5 0 -10 -46   EBITDA/이자비용(배) -2.9 -3.0 -2.3 13.5 7.6 

무형자산감소(증가) -12 -10 -7 -1 -5   주당지표 (원) 

기타 4 2 19 15 22   EPS(계속사업) -4,917 -1,121 -693 257 96 

재무홗동현금흐름 -17 117 135 213 69   BPS 1,653 1,918 1,198 2,048 3,155 

단기금융부채증가(감소)   CFPS -4,520 -958 -600 306 166 

장기금융부채증가(감소) -16 -140 154 167 327   주당 현금배당금      

자본의증가(감소) 257 26 69   Valuation지표 (배) 

배당금의 지급   PER(최고) N/A N/A N/A 51.2 117.4 

기타 1 0 1 1   PER(최저) N/A N/A N/A 14.7 82.6 

현금의 증가(감소) 0 15 92 67 2   PBR(최고) 6.4 4.2 4.6 6.4 3.6 

기초현금 0 0 15 108 175   PBR(최저) 3.0 1.7 3.2 1.8 2.5 

기말현금 0 15 108 175 177   PCR -1.2 -5.2 -6.7 27.1 54.4 

FCF 31 -67 -60 -175 -7   EV/EBITDA(최고) -6.9 -21.5 -25.4 26.0 32.8 

자료 : 브이티지엠피, SK증권 추정             EV/EBITDA(최저) -5.0 -5.4 -20.4 7.3 20.0 

브이티지엠피(018290/KQ｜Not Rated) 



읷시 투자의견 목표주가 
목표가격 

대상시점 

괴리율 

  

  

평균주가대비 
최고(최저) 

주가대비 

2020.04.23 Not Rated 
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▪ 작성자는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본읶의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 갂섭없이 싞의성실하게 작성되었음을 확읶합니다. 

▪ 본 보고서에 얶급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본읶의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사젂 제공된 사실이 없습니다. 

▪ 당사는 자료공표읷 현재 해당기업과 관렦하여 특별한 이해 관계가 없습니다.. 

▪ 종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

▪ 투자판단 3단계 (6개월 기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 /  -15%미맊 → 매도 


