
 

 
www.ibks.com 

본 조사분석자료는 당사 리서치본부에서 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것이나 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으며, 과거의 자료를 기초로 한 투자참고 자료로서 향후 주가 움직

임은 과거의 패턴과 다를 수 있습니다. 고객께서는 자신의 판단과 책임 하에 종목 선택이나 투자시기에 대해 최종 결정하시기 바라며, 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재

의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

IBKS Spot Comment 
 

2022. 12. 01 

유통 

남성현 

02) 02-6915-5672 

rockrole@ibks.com 

[BGF] 

지분구조 변화와 펀더멘탈 강화  

지분구조 변화  

11월 30일 홍석조 회장은 홍정국 및 홍정혁에게 BGF지분을 각각 10.47%, 10.47% 시간

외 거래로 지분을 넘김. 이에 따라 홍정국의 BGF 지분율은 20.77%, 홍정혁은 10.5%로 

상승하게 됨. 이는 2세 경영을 본격화한다는 의미로 해석할 수 있으며, 신 사업부문 역

량을 강화 시키겠다는 의지로 해석 

 

BGF그룹은 크게 보면 편의점과 비편의점 사업부문으로 나누어 볼 수 있는데, 편의점은

BGF리테일이 담당하고 있으며, 이를 지원하는 BGF리테일의 자회사인 BGF푸드(100%), 

BGF로지스틱스(100%), BGF휴먼넷(100%)과 BGF가 지배하고 있는 BGF네트웍스

(100%), 코프라(50.7%)로 분리되어 있음. 동 그룹은 편의점 사업을 기반으로 안정적 성

장이 이루어지고 있으며, 향후 신사업인 소재(바이오플라스틱 및 기타)부문을 육성하려

는 노력을 기울이고 있음 

BGF 펀더멘탈은 지속적으로 강화  

BGF 펀더멘탈은 지속적으로 강화되고 있음. 이는 1) 비수익 사업부문 정리(헬로네이쳐)

를 통한 수익성 개선과, 2) BGF에코바이오를 통한 바이오플라스틱 사업부 강화, 3) 코프

라 인수를 통한 산업용 소재 밸류체인 확보, 4) 편의점 안정적 성장에 따른 로얄티 수입 

및 배당수익 증가가 이루어지고 있기 때문.  

 

동 그룹은 이전까지 편의점 사업부 강화에 집중하였다면, 최근 2~3년간은 비편의점 사

업부 재편 및 신 성장동력 확보를 위한 노력도 동시에 진행하고 있다는 점에 주목 

배당수익률 상향 기대  

주당 배당금은(2021년 110원) 전년대비 더욱 높아질 것으로 예상. 그러한 이유는 1) 주요 

종속회사 실적 성장과, 2) 헬로네이쳐 사업부 정리에 따른 펀더멘탈 개선, 3) 주가 하락

에 따른 시가배당률 상승이 기대되기 때문 
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그림 1. BGF 주당 배당금액 추이  그림 2. BGF리테일 영업실적 추이 

 

 

 
자료: KRX한국거래소, IBK투자증권  자료: BGF리테일, IBK투자증권 

 

 

그림 3. BGF그룹 지배구조 현황 

 

자료: 전자공시시스템, IBK투자증권 
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