hoppy™ pPDB= =%

EA NR

7|HEA |
2=7} - SRH=TH12/14) 15,250 Up/Downside -

2020. 12. 15 OLEDA|ZID} SHE AJXE

L OO
B Comment
OLED HIE OA3 AKH FALXI: OLED CIAZEY0IE MEGH | RliM 71 20 HaFs,
TrES 52 FVIEE2 7H46l0F sk=dl 012 Rl A= 718 EEAQI e S5f
(Deposition)0|C}, Ol 2S&(HL, HTL, ETL B OMM(Open Metal Mask) giAlo2 SXISk=
BIH 9U=R G B IS FMMFine Metal Mask)2 ARSI SRBICE TAO| 2 HE2
FMMERAD] TREF F—Mask, S—Mask@t Open Metal MaskOICh 199 7|Z:Q=z & dIEE2
F—Mask 39%, S—Mask 32%, OMM 14%0|C}.
&= CIAS0] X7t £ 128, == OLED Az}t AX Higj|: oXH TvVE thE OLED= LG
ClAER(0| ADIEES Hexide OLEDE= ANCIAER|07t il QUXIBE BAO| o TZH=
BOE, CSOT & &= C|AEZ0] YAOICE 1H20 7|& &= DZHAfSF OiE HIES2 89%01 eIt
2E0AS0l= FMMOI| Stick Assembly 2HAE Flotn Ty OLED= &2 2iAl0| Eet 3=
TI20f| EEst ot S TN BAS| AEXHIEE R =10 7|e=E Qgetn ] 5=
OLED At S2f E7F= SAe| A It 2ZE o~ QICt Z[tH 02421 BOES| 247K 4
OLED 7t 28 S7Fe2 22%, &= 40 CAZ|0| PAe| 722 32%0 ettt
3Q20 A oiEeHat Hojel2 19 HZH MMl 212t 87%, 83% F$=: 3020 F4 IfEU2
330%E FHO|U2 s42oZ 22t MA E7| hH| 53%, 61% S7I6IUCt DISFAE ofnt
2 BOES Flexible OLED &5f0| galg 20t Y= Sdl 0iE S5 Z4oll= Haot X2 o2
Sel0IM AXE MESHT QU &=9| OLED 27| Mefut 20| 2 eIt UCk
Investment Fundamentals (IFRSSZ (£9): Alot2l 2l b %) Stock Data
FYE Dec 2015 2016 2017 2018 2019 525 E[&/z[ 14,300/18 5002
OfSoH NA NA NA 12 38 KOSDAQ /KOS 930/2,762pt
. A7 ot 1,10821
E18) NA NA NA NA - 2167 oo mmopper 301167
edojed NA NA NA 2 7 ooIxEE 0.3%
=71.) NA NA NA NA 2500 OGO0EH-2=RIXIEEHSZFO| —0.8%p
=0l NA NA NA 2 g TETT ZFZA 21 301380%
(M) (&) KOSPIX|4CHHI(S) (oY)
EPS NA NA NA 361 1,042 20 - £ 200
N
PER (H/L) NA/NA NA/NA NA/NA NA/NA NA/NA
0 : : :
PBR (H/L) NA/NA  NA/NA  NA/NA NA/NA NA/NA 19/12  20/03  20/07  20/10
EV/EBITDA (H/L) NA/NA NA/NA NA/NA NA/NA NA/NA FopRE ™ aM 12M
SgdoelE NA NA NA 18.1 173 == ~103 00 00
ROE NA NA NA 486 592 AthviE -190 00 00

2 Analyst HNE < 02369 3724 @ srkwon@db—fi.com



OLEDA|Eut St M
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(=]

CHRIEHE S

128 2L 2015 2016 2017 2018
[SKRE NA NA NA 4
SIZUBIZHRE NA NA NA 1
OHERNFHZL B NA NA NA 3
THTRRA NA NA NA 0
HIRSKHL NA NA NA 3
SRR NA NA NA 2
N NA NA NA 0
SRR NA NA NA 0
KRAEA| NA NA NA 7
S NA NA NA 2
IR B NA NA NA 1
TR IIZLCT A NA NA NA 0
RS IR NA NA NA 0
HIRSEAH NA NA NA 1
MRS RiE NA NA NA 0
Ex4EA NA NA NA 3
= NA NA NA 1
2oz NA NA NA 0
0|0z NA NA NA 3
HIX AR NA NA NA 0
XE2EA NA NA NA 4
SIZSER

128 o) 2015 2016 2017 2018
FUESHISE NA NA NA 2
70l NA NA NA 2
SFREO0U=HISYS NA NA NA 1
B NSl NA NA NA 1
SRR IARHE NA NA NA -1
OHERNPHRL B IA NA NA NA -2
KX olZiA NA NA NA 0
OHURHR LY [EEHR OIS 7+ NA NA NA 1
Exssigss NA NA NA -1
CAPEX NA NA NA 1
EXRRteE NA NA NA 0
MPESsasE NA NA NA -1
ARRIRIZC| Bt NA NA NA 1
AEZUR=ACIZOET NA NA NA 1
L=y = NA NA NA 0
JERIESS NA NA NA 0
sFeIE7t NA NA NA 0
7|=8a NA NA NA 0
7|us= NA NA NA 1

Az DBI8FA & FRS SR
B Compliance Notice

AN
2019 12€ ZAAeR) 2015 2016 2017
21 o= NA NA NA
6 o=t NA NA NA
13 DiE30lY NA NA NA
1 | NA NA NA
7 Zole! NA NA NA
6 EBITDA NA NA NA
0 Selrel - - -
0 3822 NA NA NA
28 Exgee] NA NA NA
12 7[EfEekeol NA NA NA
10 AEole) NA NA NA
1 Booll NA NA NA
0 Z7keo|Y NA NA NA
1 KBiEFRIER0(2) NA NA NA
1 HIXEHEZRER0[Q! NA NA NA
13 EZzo|d NA NA NA
1 BUE(%YoY)
5 OHE NA NA NA
9 gdoll NA NA NA
0 EPS NA NA NA
15 3 KRS SAP = JHYoR 7[=0| 7 EldeiaolHlg =2 KelE
ZQ EXX|®
2019 122 ZAKE %, bl 2015 2016 2017
5 TR
6 EPS NA NA NA
3 BPS NA NA NA
1 DPS NA NA NA
-3 Muttiple(tH)
-10 P NA NA NA
-1 PB NA NA NA
8 EV/EBTDA NA NA NA
-5 22UM(%)
5  gojels NA NA NA
0 EBTDAORI NA NA NA
6 w0[lE NA NA NA
1 ROE NA NA NA
5 ROA NA NA NA
0 ROC NA NA NA
0 oPdNgly|Et
5  2xfHIS(%) NA NA NA
1 ORE2AMKE(HH) NA NA NA
6 oS NA NA NA

= A LI Bl 2 XIS Zhdet ZARRMETXIRL 1 BiPA= sigE=mt MM Ol SELICt

= A= Al LY Sl X 157t @] RARAXIR0N gt E2E9| PO HEFUYRE 25 AR0| UFLCE

= GAME Az LI Sl 9 ZARAXIR00 AEE 59| XZE 1%01y 2RoI UX| eEUC

* A X2 LTI Sl ZARRARIR0) St o lnt " o ZEieol wEt ©E” Mex xRS0l wE AZsMe] 2o K| eiELICt

» S XNRUES 7[EAPES H KA AR MGE ARO] SaUCt

» 0] XI20f ARHE SSE =olo| o2 Hats| uixshn lon] olsio]
+ 2 TR 120 SXEEOR e 20/ Phel SIMRMIED} Azigt 4 9k
Ofiet 2P0z 12| SR cfst Al MRIAKI] BYNE2 NBE 4 SELI, 2 FAKIRE Pl SRIZO| Pet 2| U tjEE 4 gL

 WRlRA IS A SRSVI9E IRIE2 SEATVIS TIECRE MEIELICE
117 EXIOIA HIE (2020-10-07 7 &) — 0H44888%) Z2U(11.2%) IH=(0.0%)
71 EXIORIS B 127HHZH AL KOSPI 2 Cil| £t 488 7Y
* Buy: 1t &EE 10%p O
* Hold: &1t ASE —10~10%p
* Underperform: Z1t 445 —10%p 02t
327} U 2HZT} RIE

Sxiof

[%i} QIxt

: hje.

1812 193 19/6 199 1912 03 26 209 a2

S5t 2ol

5t

0l ZH4gi0] BREIISS HOIBILICE
ol 7

A
=T

YT SRS S 12717 GAKOSH =5 ] 20 455

= Overweight: 1 ASE 10%p 04
* Neutral: Z1t ASE —10~10%p
* Underweight: =1t 4&E —10%p 0[2t

|2 2U7 EXIO|A U 2y} HA

T212(%)

oox
SN ma mmam

Uxt Exlept  =2E3|

=2 5! YE2LE] AT 0Lt GATE I FeholLt 2dE B

2018 2019
12 38
8 26
4 12
2 5
2 7
3 8
0 0
0 0
0 0
0 0
2 6
0 0
2 6
2 6
0 0
2 6
NA 2089
NA 1941
NA 1834
2018 2019
361 1042
744 2593
0 0
NA NA
NA NA
NA NA
1811 17.3
243 200
153 147
486 592
284 322
340 425
711 87.3
345 2045
00 00
et 4 glenz
(o]
218(%)
2 Fw/EN

DB Financial Investment



