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® Comment
Dicing2 Cutter T2&X|: Ul=H|T= YieA| CAS0], MLCCS ATHH| XX 2 TS £
Ae2 FRlot T, FA AABIHEIER| 2 ClAE 0] 22 XSt 2 =2 A X&Yst
I ot =2 mfEE BH=A|/CIAZ2{0(LED) 20k Dicing &H[2t MLCC 20F2| Cutter &HIZ,
3Q20 7|7 A 0= HIE2 212 29.1%, 16.1% & RIX[otl QUCH,
OJE|= Cutter ZH| OIS + POl 7|E} OfE: Dicing Saw AlHl= Q= 70| IS 510 Q)
X2t SAE= 2L Dicing AHIZ F|=2 2SI S5FE B 2 LED A[&lof o 40~50CH
Qo] MHIE Sgotil UCE Dicing Saw 7 &S HIEC=E Sorting7tX| Lidlsh= x|t Add|
Saw&Sorter= 19E12H O1E0| 22 YliRi=r|, 20H0l= BieX| 712 2 &85 dXEez 4
27+ &7+ B0Ict 221 = 22| EAe 213 352 BRI 821 Adez =Rict MLCC
Cutter= 195 =Ll SAlR 3= HRE0| Sci= o2 H7te=z MHE tid| 650% 71 &
718t 90~100%] 7[2ke| HES 7|28 MO FA AAERI AIIEE T2HA A Ad| §X}F 244
Olt= 20 42 Q5t A0[2f0l0flA HE DiEvt MES Wi 27t BIAEH MA CH| A= 24
AT OIES 7128 20211 NS ¢Z3ICE 2015 XSS E2 ARIE= 20~21H0]| 24X
& 7709 SMuNIE et ofge= URICE
202015 CIA] 300YLH DHE 22 2I8: 3Q20 ¢Z 71& AX2 052 650 (—11.4%Y0Y,
—10.7%Q0Q), B0 |2} -8 3Ky, MAFHSIQoQ)E 7 IE3Ct SIMS2 2020 HZte
2= 012E MLCC Cutter Ft| D=1t @FEXQI 7| DHES Bigel &1 71& 3002t 8t oiE
2 slEe Aol XMARICE
Investment Fundamentals (IFRS$Z) (ctof: 4lotel 2 vl %) Stock Data
FYE Dec 2015 2016 2017 2018 2019 527 EX/E1 1390/3 4252
ooy NA NA NA 13 pg  KOSDAQ /KOSH 930/2,762pt
=71.) NA NA NA NA —12.1 APISE 10034
B0B-TH et 2605878
=a o] 11 NA NA NA 2 1 oEoIxIES 0.0%
(B718) NA NA NA NA 500 60E-2EQIX|ESHEZO 0.0%p
20[2} NA NA NA 2 1 TEEE S92 2] 10 91 645%
(M) Hl 28| 3(xh (pt)
EPS NA NA NA 56 o8 5 KOSPIX|SCHH|(S) 200
PER (H/L) NA/NA NA/NA NA/NA 365/358 82.8/682 e e
PBR (H/L) NA/NA NA/NA NA/NA  45/44  48/40 019/12 s w0 a0 0
EV/EBITDA (H/L) NA/NA NA/NA NA/NA  90/90 82/78 . ™ M oM
SHotE NA NA NA 7.1 52 =y ~108 85 324
ROE NA NA NA 1.8 57 MWE -194 43 -83

2 Analyst ZAMi2} < 02 369 3352 & serakwon9494@db—fi.com
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CHREHEE= AN

128 2L 2015 2016 2017 2018 2019 12€ ZhAeR) 2015 2016 2017 2018 2019
[SKRE NA NA NA 16 23 o= NA NA NA 33 29
SIZUBIZHRE NA NA NA 3 5 OHERt NA NA NA 26 19
OHERNTELL [EfRH NA NA NA 7 10 OHE301Y NA NA NA 7 9
KHXpA NA NA NA 4 8  HH| NA NA NA 3 5
HIRSKHL NA NA NA 28 28 FeHol NA NA NA 2 1
OBIRpAL NA NA NA 17 19 EBITDA NA NA NA 3 3
SR NA NA NA 0 0 gelrol - == -1 -1
EXpRpAE NA NA NA 0 1 282 NA NA NA —1 —1
KRAEA| NA NA NA 43 51  Exgeel NA NA NA 0 0
L5 NA NA NA 17 26 JE/Eepl NA NA NA 0 0
IR 2L [ELRHE NA NA NA 5 8  AMFol NA NA NA 1 1
TR IIZLCT A NA NA NA 7 5  SHAZoR] NA NA NA 0 0
RS IR NA NA NA 1 2 kol NA NA NA 2 1
HIRSEAH NA NA NA 10 8 XiEFX|ER0(2 NA NA NA 2 1
MRS RiE NA NA NA 9 7 HIXBHE=XER0(Q! NA NA NA 0 0
Ex4EA NA NA NA 27 34 EZZolo NA NA NA 2 1
pNi= NA NA NA 2 2 BUS(%YoY)

2oz NA NA NA 1 1 OHE NA NA NA NA 131
0|0z NA NA NA 12 13 ol NA NA NA NA -364
HIX IR NA NA NA 0 0 EPS NA NA NA NA -498
XEEH NA NA NA 16 17 7 KRS S IE o=z 71E0| 7 EIRiAo)Hlg SI=2 FolE

= =21 FQ EXX|®

128 ZEHASHR) 2015 2016 2017 2018 2019 122 ZAY %, i) 2015 2016 2017 2018 2019
FsEsiass NA NA NA 3 5 TR

g710[2! NA NA NA 2 1 EPS NA NA NA 56 28
SIZREORIEHISLT NA NA NA 4 3 BPS NA NA NA 454 482
SERUDSTAAZ| NA NA NA 1 1 DPS NA NA NA 0 0
SUBXMIRIHHS NA NA NA -1 2 Muttiple(tH)

OHESRIEZL BRI A NA NA NA 0 -3 PE NA NA NA 363 723
THTRRAOIZEA NA NA NA 3 -4 PB NA NA NA 45 42
OHUAHR LY [ELHR OS2+ NA NA NA -2 3 EV/EBTDA NA NA NA 90 79
ESHaEsSE NA NA NA 0 0 2ol%)

CAPEX NA NA NA 0 0 ZorRE NA NA NA 71 52
EXRpAoRS NA NA NA 0 -1 ERTDAO! NA NA NA 89 98
MPESsasE NA NA NA -3 -3 @00 NA NA NA 5.7 33
ARHRIRIZ S| B7t NA NA NA 20 -2 ROE NA NA NA 118 57
RHEZLURKROI0ZOET | NA NA NA 2 0 ROA NA NA NA 44 20
L=y = NA NA NA 0 0 ROC NA NA NA 12.7 50
JEfiIREE NA NA NA 0 0 QP |Et

sFeIE7t NA NA NA -1 2 EAdIE%) NA NA NA 1713 2007
7|x8a NA NA NA 4 3 O[Ki2AHHEHH NA NA NA 29 20
712Z NA NA NA 3 5 HHZAISKHH NA NA NA 00 00

T2 UIRHE, DBE8EA 3 FRS S iE

B Compliance Notice
= X2 7Y Sl 2 KRS A4St ZAIRAEEXIR T tiRXk= sHEE S0t JHAK ofsHatAP} SisLIct
= S X2 7Y i X[t 1587F @ IARMXIR| g8 E2E9| PO HEFHUJFE 4345 AFRO| USLICH
= A= KR 27 ol @ ZARRMXIR0| HEE 352 XI2S 1%01 ERotl UX| ekaLct
* GAR= X2 271 Sl ZMEAMRIR0 HFE Bt “SEA 2 S et 2Et ME” MRE MBS0 WE AHSIAe| TAH| QK| ELICE
* 5 XRUSS 7RIEXDL S K SR AR MISE ARKO| QlsLICE
= O] X{20] AMiE LIBS2 2019| ojris Heloh| Biot QIOm, 2[F2| BYot =0t HIGI0| MEIISS SR IBILICE
* 2 ZAKIRE D20] EXREDEo2 ANE Zi0(0] YMC| 2IMRMIEF AZE 4 Qli= IR X HE2RE HOIRI ZI0\LE GAPE O HEHEo|Lt 2NiME BEE & glooz
Ot B0 T240| ZSESXIZnjof Chst Bx MelATHo| ZUIRIZ2 AIBE 4= SiELICE & ZARIEE YAMC| 521810] RH SA L vizE o~ SiELICt
= HRISALS BE A| SHFTIQ TRIER fNFTIE 7 [ECR MeEsiREU
17 EXIolA HIg (2020-10-07 7 &) — IHX888%) S2(11.2%) IH=(0.0%)

712 EXfOIAR S 127127 AT KOSP 51 ChH| =0t o158 71 S EXfOA2 T 127127 YA KOSP 53 | a0t 58 71

* Buy: Eut 58 10%p Ok = Overweight: 1t A& 10%p Ok

* Hold: =1t 2455 —10~10%p * Neutral: =1} M55 —10~10%p

* Underperform: Z1t ASE —10%p O0/2 * Underweight: =1t A58 —10%p 0[2F

U283 Si571 & SHST} XE F|Z 27t EXIolA 3 SHF7} HY
i T212(%) [2E(%)
(8 o Exlo|A [=EES) -+ Y, Exlo|7{ ES)
UK EXIQH =EFTL 3 EER AR EXRH =EFE 3 EE

S~ — o e w e el
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