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SHF} - | SXEIH02/24) 138508 | Up/Downside -

2020. 02. 25 7Z47|A EdE| wat=s 7|
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20194 108 ZAE AR AElet HALS CIEAINN SY/ORE 2 4121 0[HS tHHO|
ARb 2 CHECEAZF 2000 HEfet 747 [SAE T2 7|-0ICh 20ICOIE, HIE WA=
HOXE 012! 22l £ 11719 XA 2=t 15071 O|Ae] MBS ER6iD QUCh ZtiEE <
ERl XIEE2 69.4% 2010 A% = 187127 ES0il4~ CHAo|CE
D ExXjz=olE
LARE DR COIHE ME & AN Ef=0| Sh= 7127 ISAE EHEE X1 EAl6k |
S ME2 StholHM SEE Kot QUCt 2= 0AIE 248t 24T Tl S22 199 0iE
O 200R(+51.0% Yo), FY0|2! 76AHR+34.9% Yor)E 7|256/H 52 MMME X5t
2020 OHEN 710[EHA= 500U ECR =2 HEMIE AlRlsln U=, 84T 2 7[Et RSAHE
Tl S0 et ot G8g 7Is8e S8 2oIrt
» oz
4019 F™AREIE 0|F 7h= 23% MSSIRIXRE F71 A& 0=20| QUctn TEHSICE 1) =R
FE MRl =A4HO0| 20194 IHEH NS, 24, 203 CILAT GSE4T & 2707t FIHECE
BAT EHM AIE2 20193 12030 2020 28 B715 Zdo2 olMTlH, T2 /AR gt
g B2 Sl s 7Pt 7|cHEC) 2) XX MAS S5t HE0IE TiE AEHME 28 2
2iol XS DR 225t S 7Bt R85 MRS L6l oM, 3) 2020 38 Diss{EAdl
Bl =522 RO} At it S22 =gt Al=lo|C,
Investment Fundamentals (IFRSS1Z) (9] 4lotel 2L vl %) Stock Data
FYE Dec 2014 2015 2016 2017 2018 523 A/AID 9910/14,350%
oo NA NA NA NA 0 KOSDAQ /KOSPI 639/2,0791
INJES 1,008l
&) NA NA NA NA NA - gog—mim ez 146213
ol NA NA NA NA 6 oFoIxEE 05%
(7)) NA NA NA NA NA B0B-RFEQIXIZEHSRO0| +0.4%p
0[2 NA NA NA NA 5 TEFT 01HS 2| 7 21 69.4%
(212 Bau(E) (o)
EPS NA NA NA NA 806 0 - KOSPIX|==CHH|(S) 200
PER (H/L) NA/NA NA/NA NA/NA NA/NA  NA/NA Dol
PBR (H/L) NA/NA NA/NA NA/NA NA/NA  NA/NA O s 1006 1000 1012
EV/EBITDA (/L)  NA/NA  NA/NA  NA/NA  NA/NA  NANA g ™ iy oM
gelolAE NA NA NA NA 282 xryyE 215 215 00
ROE NA NA NA NA 180 AtviE 303 205 00
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2004.03 HI|A ME AUE O EED] AAMHRE
2012.06 HOIZ 7|544%) RAD ME 4F
2013.02 OHEE2IZIAL| ATICIOJOE EHE FA|
2014.04 LM TV g0 B 9 0jF
2016.01 RES|AL HAY HiO| 281 Mg
2016.11 RES|AL HAY Hio| 23 Mg
2016.12 O|L{RE| B2td & Tt HME TV 4T A
201712 TV B4 HIZ LARE HO|x} 602V T St
201805  onjCiolof= £3 24 ezall o
201005 AEUIPE st MA 2 APLERE T2 O 2=
2019.10 BACH AT AR
X2 mALl DBIEEX} =2 HAL DBESEAt
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£x 7, TAL X Sist (T9l: 212, %)
1Q19 2019 3019 4Q19E 2016 2017 2018 2019E

&M (HE) 46 76 83 94 157 168 198 299
=40 106 106 113 186
=zt 22 22 22 28
=20l 25 35 58 81
7|Et 4 5 5 4
&7t 4 45 51 75
21 26.4 26.7 25.9 24.9
mj&50(2 115 123 147 225
WEZ0/92 73.6 73.3 74.1 75.1
ThE| 83 82 91 149
ZEH 2 53.2 48.9 45.8 49.8
g0l 9 17 24 26 32 4 56 76
ge/0/9/ 79.3 21.6 29.4 274 20.4 24.4 28.2 252
Mol 10 32 26 29 34 46 63 96
M09 222 41.5 30.9 30.6 21.9 271 31.7 32.2
7120(¢ 10 22 26 18 27 37 48 76
5/70/9/=2 22.3 29.2 30.9 18.8 17.2 21.8 24.3 25.3
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* 5 ARUEE 7[HEADE S X XA AR MEE AHO| giaLch
* 0] A=0f AKiE LSS 2010] oz Fafol Piddetn /o, lF9
» 2 AKlRE 19| EAETgos
OfEeh HR0l|= 1171
 QRIEALR HIE A SRSV IRIEE AEFTVIS TIECR MEoIRtEUCE
182F EXtol HIg (2020-01-02 717) — 0Hx83.7%) F2H(16.3%) TH=(0.0%)
71 EXtli2 sk 127027 AL KOSP S | Rt MEE 7Y
= Buy: =it MEE 10%p 01
= Hod: &1t 488 —10~10%p
= Underperform: =0} ASE —10%p 0O[2F

TAY $37} U 2EZI} R

pli= o

YRt EXlfA

g
§

T8 192 195 198 19711 2002

DB Financial Investment

S5 QI0|L 2HIRI0| SRS SISHLITY,
B 4 =

ApgE 200, AR 2IMRHIED | 2|
STEAZlo] tiet g Mol SUxEz AgE

BN R 1212+ 9f RAMRARIR0| 155 EF59] IPO UHEFHAFES S3I5H AFMO| SELICE
e Z29| x2S 1%04 ERstn UX| eisLict
2 ZE o] 2ot HE" MPx MBS0 W HESIA] Aol UK LELICE

ot )
S

Y
o U Az W ZE2RE HOE 0| GAPE

SES

& EXE =
* Overweight: =1t A58 10%p 01
= Neutral: =0} A58 —10~10%p
* Underweight: 1t 55 —10%p 02t
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127247 AL KOSPH 28 ChH| £3} ASE 7152

4 ZAy
CHRICHZE S ZALN
128 2NN 2014 2015 2016 2017 2018 12€ ZHAR) 2014 2015 2016 2017 2018
[EA NA NA NA NA 17 OpEd NA NA NA NA 20
i = SN NA NA NA NA 9 OHERVH NA NA NA NA 5
OHERITEL [EfRAH NA NA NA NA 1 OfES01Y NA NA NA NA 15
KRR NA NA NA NA 2 TR NA NA NA NA 8
HIRSKR NA NA NA NA 16 Fol NA NA NA NA 6
[EKA NA NA NA NA 5 EBITDA NA NA NA NA 6
DEKIA NA NA NA NA 0 ggerol - - - - 1
EXRIA NA NA NA NA 2 2822 NA NA NA NA 0
HME7A NA NA NA NA 33 Exre NA NA NA NA 0
S8 NA NA NA NA 4 JE/EYeROl NA NA NA NA 1
OHQIRHR L [EHRH NA NA NA NA 1 Aol NA NA NA NA 6
CU R IQIZLITE | ALK NA NA NA NA 0 ZEAMoll NA NA NA NA 0
RSP IEH NA NA NA NA 1 2k0 NA NA NA NA 5
HIRSEAH NA NA NA NA 3 R0 NA NA NA NA 5
A S AR, NA NA NA NA 1 XS0 NA NA NA NA 0
SEA NA NA NA NA 6 ZZzoll NA NA NA NA 5
p == NA NA NA NA 1 BUS(%YoY)
=2z NA NA NA NA 3 OHEY NA NA NA NA NA
0otz NA NA NA NA 22 Fol NA NA NA NA NA
HIX ==X NA NA NA NA 0 FEPS NA NA NA NA NA
X=2E7 NA NA NA NA 27 FKAFRS 3PVIE JEOR T EC| T EIEYOHIE =2 HeKE
SiZSER =Q EXX|E
128 ZMAAR) 2014 2015 2016 2017 2018 128 ZAKE % B 2014 2015 2016 2017 2018
TULSHISE NA NA NA NA 5 FEREE)
7Re0[ NA NA NA NA 5 EPS NA NA NA NA 806
SZRE0U=HISETY NA NA NA NA 3 BPS NA NA NA NA 4273
e NNl NA NA NA NA 0 DPS NA NA NA NA 100
SRR MR HS: NA NA NA NA -1 Muttiple(tH)
OHESAHELD [ERRHREelA NA NA NA NA 0 PE NA NA NA NA NA
RHOXRSrOlZiA NA NA NA NA -1 PB NA NA NA NA NA
OHQIRHRLL [ERHR OIS 7} NA NA NA NA 0 EV/EBTDA NA NA NA NA NA
EXESH3SE NA NA NA NA -2 M%)
CAPEX NA NA NA NA 1 Gloels NA NA NA NA 282
EXRRekeE NA NA NA NA -2 EBTDAOKE! NA NA NA NA 292
HeEsHaSE NA NA NA NA -2 w0KlE NA NA NA NA 243
ARZRIIFe] St NA NA NA NA 2 ROE NA NA NA NA 17.8
22U EAAZASI NA NA NA NA 4 ROA NA NA NA NA 14.4
LlISEN=1 NA NA NA NA 0 ROC NA NA NA NA 474
JEfiEeE NA NA NA NA 0 QFyMI7|Et
Sig3o457t NA NA NA NA 1 ERHE%) NA NA NA NA 238
7|=82 NA NA NA NA 7 ORPAHE(HH) NA NA NA NA 330
7|zsz NA NA NA NA 9 ikl NA NA NA NA 52
= AL DBE8FA  FIFRS ¢iZiE
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