
 

 

 

 

목표주가 - 현재주가(01/13) 76,600원 Up/Downside - 

Investment Fundamentals (IFRS연결) (단위: 십억원, 원, 배, %) 

FYE Dec 2014 2015 2016 2017 2018 

매출액 765 774 822 847 909 

(증가율) -1.0 1.2 6.2 3.0 7.3 

영업이익 14 10 17 22 44 

(증가율) -50.0 -28.6 70.0 29.4 100.0 

지배주주순이익 -5 -15 -4 -6 0 

EPS -2,059 -5,984 -1,523 -2,558 10 

PER (H/L) NA / NA NA / NA NA / NA NA / NA 
8,834.5/4,9

48.2 

PBR (H/L) 0.4/0.2 0.4/0.3 0.3/0.3 0.3/0.3 0.4/0.2 

EV/EBITDA (H/L) 13.1/10.3 14.3/12.1 10.9/10.6 9.7/9.3 7.3/5.9 

영업이익률 1.8 1.3 2.1 2.6 4.9 

ROE -1.0 -2.9 -0.8 -1.3 0.0 

 

Stock Data 
52주 최저/최고 55,428/101,716원 

KOSDAQ /KOSPI 679/2,229pt 

시가총액 1,855억원 

60日-평균거래량 3,321 

외국인지분율 7.2% 

60日-외국인지분율변동추이 -0.4%p 

주요주주 정헌재단 외 12 인 20.3% 

주가상승률 1M 3M 12M 

절대기준 8.0 2.0 35.1 

상대기준 5.1 -6.4 25.8 
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사명만 바뀐 게 아닙니다: DI동일은 섬유소재, 의류, 알루미늄, 플랜트 사업 등을 영위하는 동일그룹의 

실질적인 지주회사다. 지난해 3월 동일방직에서 사명을 변경했다. 2019년 1~3분기 부문별 매출액은 

섬유소재 2,608억원, 의류 2,223억원, 알루미늄 1,706억원, 플랜트/기타 615억원으로 섬유소재 사업의 

비중이 가장 높다. 반면 1~3분기 부문별 영업이익은 섬유소재 -19억원, 의류 250억원, 알루미늄  

142억원, 플랜트/기타 40억원으로 非섬유소재 사업에서 대부분의 이익을 창출하고 있다.    

 

사업 구조조정 마무리, 의류/알루미늄/플랜트 부문 호조 지속: 6년여에 걸친 사업 구조조정이 거의 

완료됐다. 섬유소재는 국내 방적설비 가동을 중단하면서, 해외법인들이 원사 생산을 전담하고 본사가 

특수사 제조와 상품 트레이딩을 수행하는 구조로 재편됐다. 의류는 라코스테 브랜드의 카테고리   

확장과 자체 브랜드의 온라인 채널 전환을 통해 수익성을 극대화하고 있다. 알루미늄은 2차전지 소재 

수요 급증에 대응해 신규 도입한 압연 4호기가 올해 2분기 본가동을 시작한다. 플랜트는 국내 기업

들의 환경설비 투자 확대에 힘입어 외형성장과 수익성 향상이 동시에 진행 중이다.  

 

영업이익과 지배주주순이익 간의 괴리 축소 기대: 지난 3년간 영업이익이 가파르게 증가한 데 반해 

지배주주순이익 개선이 거의 이뤄지지 못했다. 그러나 2020년에는 구조조정 비용이 크게 감소하며 

영업이익과 지배주주순이익 간의 괴리가 현저히 축소될 것으로 예상한다. 주력사업들이 순항 중인데 

몸집이 더 가벼워졌으니 이제 높이 날아오를 일만 남았다.  
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도표 1. 매출액과 영업이익률   도표 2. 주요 주주 현황 

 

 

 

자료: DI동일, DB 금융투자 
 

 
자료: DI동일, DB 금융투자 
 

 

도표 3. 주요 연혁  도표 4. 부문별 매출액 비중 
 

일자 내용 

1955.09 고 서정익 창업주가 동양방적 설립 

1966.01 동일방직으로 사명 변경 

1981.02 동일레나운(현 디아이플로) 설립 

1989.04 동일알루미늄 설립 

1991.02 서민석 회장 취임 

2000.05 동일드방레 설립 

2013.12 동일씨앤이 인수 

2014.04 동일 베트남 설립 

2015.08 디아이비즈 설립 

2018.12 동일씨앤이, 플라즈마텍 종속법인 편입 

 

 

자료: DI동일, DB 금융투자  자료: DI동일, DB 금융투자 

 

도표 5. 주요 사업부문 영업이익률 추이  도표 6. 플랜트 부문 매출액과 이익률 추이 
 

 

 

자료: DI동일, DB 금융투자  자료: DI동일, DB 금융투자 
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2019년, 섬유소재 적자 전환에도 영업이익 증가  

DI동일은 섬유소재, 의류, 알루미늄, 플랜트 사업 등을 영위하는 동일그룹의 실질적인 지주회사다. 지난

해 3월 동일방직에서 사명을 변경했다. 라코스테 브랜드 의류와 신발, 액세서리를 제조/판매하는 동일

드방레, 알루미늄박과 열교환기를 만드는 동일알루미늄, 베트남 원사 제조 법인 동일 베트남, 아놀드 

파마 등의 자체 브랜드 의류를 제조/판매하는 디아이플로, 환경오염방지 설비를 공급하는 동일씨앤이, 

수입가구와 화장품 도소매 사업을 영위하는 디아이비즈 등을 자회사로 두고 있다. 본사는 특수사 제조

와 섬유소재 트레이딩을 담당한다. 최대주주 정헌재단을 포함한 특수관계인 합산 지분율이 20.1%에 

불과하나, 자사주(27%)와 우호주주(동양섬유, 6.0%) 지분율이 높아 지배구조는 비교적 견고하다.  

동사는 섬유소재(본사, 동일 베트남), 의류(동일드방레, 디아이플로), 알루미늄(동일알루미늄), 플랜트  

(동일씨앤이), 가구(디아이비즈), 화장품(디아이비즈) 등 6개 사업을 영위하고 있다. 2019년 1~3분기 

부문별 매출액 구성은 섬유소재 36.5%, 의류 31.1%, 알루미늄 23.9%, 플랜트 6.6%, 화장품/가구 및 

기타 2.0%다. 사명에서 ‘방직’을 떼어냈지만, 여전히 섬유소재의 매출 기여도가 가장 높다. 반면 2019

년 1~3분기 부문별 영업이익은 섬유소재 -19억원, 의류 250억원, 알루미늄 142억원, 플랜트 56억원, 

가구/화장품 및 연결조정 -16억원으로, 非섬유소재 사업들에서 대부분의 이익을 창출하고 있다.  

2019년 1~3분기 매출액 7,152억원(+3.7%), 영업이익 413억원(+3.8%), 지배주주순이익 142억원

(+13.2%)을 시현했다. 눈에 띄는 성장 폭은 아니지만, 원면 가격 급락으로 섬유소재 부문 영업이익이 

전년동기 70억원 흑자에서 19억원 적자로 전환된 가운데 이뤄낸 성과라는 점을 감안해야 한다. 알루

미늄 부문은 매출액 증가율이 3.1%에 그친 반면 영업이익은 47.4% 늘었다. 가정용, 일반산업용 포일 

매출이 부진했지만, 고수익 품목인 2차전지용 포일 매출이 증가해 제품믹스가 크게 개선됐다. 플랜트 

부분은 매출액(+83.9%)과 영업이익(+419.9%)이 모두 급증했는데, 국내 환경설비 투자 증가와 2018년 

말 연결 편입된 플라즈마텍의 실적 가세 덕분이다. 이익 기여도가 가장 높은 의류 부문은 라코스테  

브랜드 카테고리 확장과 자체 브랜드 구조조정으로 두자릿수 이익률을 유지했다.   

도표 5. 사업부문별 매출액 추이  도표 6. 사업부문별 영업이익 추이  

 

 

 

자료: DI동일, DB 금융투자  자료: DI동일, DB 금융투자 
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2020년, 한층 가벼워진 몸집으로 실적 점프업!  

2020년에는 실적 개선 폭이 더욱 커질 것으로 예상한다. ①원면 가격 반등에 따른 섬유소재 수익성 

개선이 기대된다. 지난 3분기 파운드당 60센트를 하회했던 원면 가격이 미∙중 무역분쟁 해빙 분위기

를 타고 올해 1월 70센트선을 회복했다. 동사의 원사 판매가격은 원면 가격에 연동하며, 대체로 원면 

가격이 상승할 때 수익성이 개선되는 경향을 보인다. ②동일알루미늄이 약 400억원을 들여 신규 도입

한 압연 4호기가 오는 2분기 본가동을 개시한다. 수익성이 높은 2차전지 소재 제조 설비로 사용된다. 

완전 가동시 최대 500억원의 매출액 증가와 추가적인 이익률 상승이 기대된다.  

투자자 관점에서 동사의 고질적인 문제는 영업이익과 지배주주순이익의 격차가 지나치게 크다는 점이

었다. 영업이익 단에서 우수한 실적을 시현 중인 것과는 별개로, 지배주주순이익은 2010년을 끝으로 

한 번도 100억원을 넘기지 못했다. 국내 방적 사업 철수, 해외법인 정리, 영업권 상각, 의류 재고 처분 

등에 따른 구조조정 비용이 계속해서 발생한 까닭이다. 그러나 이제는 지난해 가동을 중단한 청주공장 

자산 외에 비영업 손실이 발생할 여지가 줄었다. 이에 따라 2020년에는 구조조정 비용 발생 규모가 

크게 감소할 것으로 예상한다. 의류 부문의 견고한 이익 창출력과 알루미늄/플랜트 부문의 성장성을 

고려할 때, 올해부터는 연간 200억원 이상의 지배주주순이익 창출이 가능할 것이다.  

국내 방적 사업 철수 과정에서 발생한 유휴자산 처리도 눈여겨볼 부분이다. 동사는 현재 인천, 청주, 

장항, 구로 등 공장부지 네 곳을 유휴자산으로 보유하고 있다. 총 면적은 17.3만㎡, 합산 장부가치는 

약 1,400억원에 이른다. 청주 공장과 장항 공장은 매각을 추진 중이고, 개발 잠재력이 높은 인천 공장

과 구로 공장은 개발사업 참여를 계획하고 있다. 현재 동사는 약 2,300억원에 이르는 순차입금을    

안고 있는데, 자산 매각이 실현되면 차입금 규모도 줄어들 것이다. 상각비용을 여유 있게 잡은 자산들

이어서 매각 차익 발생도 기대된다.   

도표 7. 영업이익과 지배주주순이익간 괴리가 동사의 약점  도표 8. 구조조정 완료로 비영업손실 감소 기대 
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도표 9. 국내 가동중단 유형자산 현황  

구 분 면적 (㎡) 토지 (억원) 건물 (억원) 구축물 (억원) 기계장치 (억원) 장부가  계 (억원) 

인천 76,088  94,937  3,248  99  114  98,398  

청주 29,736  8,371  3,516  78  1,966  13,931  

장항 62,665  3,877  4,449  205  156  8,687  

구로 4,098  20,594  38    20,632  

합계 172,587 127,779  11,251  382  2,236  141,648  

자료: DI동일, DB금융투자 

도표 10. DI동일 주요 재무지표 (단위: 억원, %) 

 2014 2015 2016 2017 2018 3Q18 YTD 3Q19 YTD 

매출액 7,646  7,741  8,224  8,471  9,093  6,897  7,152  

 (%YoY) -1.1  1.2  6.2  3.0  7.3  7.7  3.7  

 - 섬유소재 3,251  3,197  3,427  3,227  3,455  2,599  2,608  

 - 의류 2,673  2,479  2,425  2,731  2,965  2,263  2,223  

 - 알루미늄 1,722  1,852  1,906  1,994  2,172  1,655  1,706  

 - 플랜트  213  339  364  337  258  475  

 - 가구  1  32  46  66  44  67  

 - 화장품   96  109  99  78  73  

매출원가 5,736  5,941  6,265  6,353  6,640  4,987  5,236  

매출총이익 1,910  1,801  1,959  2,118  2,453  1,910  1,916  

판매비와관리비 1,769  1,696  1,786  1,899  2,009  1,512  1,502  

영업이익 141  104  173  220  445  398  413  

 (%YoY) -49.8  -25.9  65.7  27.1  102.5  101.9  3.8  

 (%영업이익률) 1.8  1.3  2.1  2.6  4.9  5.8  5.8  

 - 섬유소재 -122  -56  -10  12  52  70  -19  

 - 의류 204  155  87  121  264  242  250  

 - 알루미늄 53  47  107  71  145  97  142  

 - 플랜트  -39  -1  18  13  11  56  

 - 가구  -9  -13  -10  -17  -12  -18  

 - 화장품   2  2  -14  -10  -3  

 - 연결조정 5  6  1  5  2  0  5  

영업외손익 -77  -121  -83  -228  -179  -65  -10  

 - 금융손익 -72  -59  -64  -115  -80  -52  -36  

 - 기타손익 -5  -62  -19  -113  -99  -13  26  

세전이익 64  -17  90  -8  266  333  403  

당기순이익 42  -75  11  -41  138  239  276  

지배주주순이익 -51  -148  -38  -63  0  125  142  

EBITDA 371  350  399  428  654  398  413  

CAPEX 382  392  196  228  199  132  267  

순현금 -2,315  -2,453  -2,442  -2,348  -2,394  -2,172  -2,299  

재고자산 1,512  1,381  1,526  1,443  1,661  1,762  1,704  

매출채권+미수금 983  912  1,055  1,099  1,145  1,213  1,223  

매입채무+미지급금 511  345  453  481  468  608  610  

순운전자본 1,846  1,823  2,125  1,815  2,034  2,065  2,131  

자료: DI동일, DB금융투자 
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대차대조표       손익계산서      
12월 결산(십억원) 2014 2015 2016 2017 2018  12월 결산(십억원) 2014 2015 2016 2017 2018 
유동자산 293 290 340 287 319  매출액 765 774 822 847 909 
현금및현금성자산 21 44 45 26 30  매출원가 574 594 627 635 664 
매출채권및기타채권 100 96 106 111 115  매출총이익 191 180 196 212 245 
재고자산 151 138 153 144 166  판관비 177 169 178 189 200 
비유동자산 692 689 646 644 629  영업이익 14 10 17 22 44 
유형자산 580 589 554 555 530  EBITDA 37 35 40 43 65 
무형자산 15 12 19 17 12  영업외손익 -8 -12 -8 -23 -17 
투자자산 60 56 37 36 31  금융손익 -8 -11 -9 -12 -8 
자산총계 985 979 987 931 948  투자손익 0 0 0 0 1 
유동부채 282 288 303 292 322  기타영업외손익 0 -1 1 -11 -10 
매입채무및기타채무 69 54 67 71 71  세전이익 6 -2 9 -1 27 
단기차입금및단기사채 211 231 229 213 241  중단사업이익 0 0 0 0 0 
유동성장기부채 0 0 0 0 0  당기순이익 4 -7 1 -4 14 
비유동부채 142 144 142 118 113  지배주주지분순이익 -5 -15 -4 -6 0 
사채및장기차입금 57 65 69 48 33  비지배주주지분순이익 9 7 5 2 14 
부채총계 424 432 444 410 435  총포괄이익 3 -6 -1 -8 11 
자본금 11 11 11 12 12  증감률(%YoY)      
자본잉여금 0 0 0 0 0  매출액 -1.1 1.2 6.2 3.0 7.3 
이익잉여금 538 521 516 509 507  영업이익 -49.8 -25.9 65.7 27.1 102.5 
비지배주주지분 42 44 47 36 32  EPS 적전 적지 적지 적지 흑전 
자본총계 561 547 542 521 513  주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  
현금흐름표       주요 투자지표      
12월 결산(십억원) 2014 2015 2016 2017 2018  12월 결산(원, %, 배) 2014 2015 2016 2017 2018 
영업활동현금흐름 5 26 9 36 30  주당지표(원)      
당기순이익 4 -7 1 -4 14  EPS -2,059 -5,984 -1,523 -2,558 10 
현금유출이없는비용및수익 43 56 50 49 64  BPS 210,540 203,704 201,007 196,848 194,919 
유형및무형자산상각비 23 25 23 21 21  DPS 625 625 625 625 1,625 
영업관련자산부채변동 -23 -3 -21 4 -29  Multiple(배)      
매출채권및기타채권의감소 -2 6 -16 -7 2  P/E NA NA NA NA 6,007.4 
재고자산의감소 9 13 -13 1 -22  P/B 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 
매입채무및기타채무의증가 0 -8 10 5 -4  EV/EBITDA 11.8 12.3 10.7 9.3 6.3 
투자활동현금흐름 -11 -22 1 -13 -13  수익성(%)      
CAPEX 32 38 12 22 17  영업이익률 1.8 1.3 2.1 2.6 4.9 
투자자산의순증 8 4 19 1 5  EBITDA마진 4.8 4.5 4.9 5.0 7.2 
재무활동현금흐름 13 19 -9 -40 -13  순이익률 0.6 -1.0 0.1 -0.5 1.5 
사채및차입금의 증가 25 28 3 -35 10  ROE 0.7 -1.3 0.2 -0.8 2.7 
자본금및자본잉여금의증가 -1 -1 0 -1 -1  ROA 0.4 -0.8 0.1 -0.4 1.5 
배당금지급 -6 -8 -8 -13 -21  ROIC 1.1 5.5 0.2 12.7 2.8 
기타현금흐름 1 0 0 -1 0  안정성및기타      
현금의증가 8 23 1 -19 4  부채비율(%) 75.6 79.0 82.0 78.7 84.9 
기초현금 13 21 44 45 26  이자보상배율(배) 1.7 1.3 1.9 2.5 4.5 
기말현금 21 44 45 26 30  배당성향(배) 23.8 -13.6 95.3 -25.9 20.3 
자료: DI 동일, DB 금융투자     주: IFRS 연결기준 

 ▌Compliance Notice 
▪ 자료 발간일 현재 본 자료를 작성한 조사분석담당자와 그 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 지난 1년간 위 조사분석자료에 언급한 종목들의 IPO 대표주관업무를 수행한 사실이 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 조사분석자료에 언급된 법인과 “독점규제 및 공정거래에 관한 법률” 제2조 제3호에 따른 계열회사의 관계에 있지 않습니다. 
▪ 동 자료내용은 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 
▪ 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 
▪ 본 조사자료는 고객의 투자참고용으로 작성된 것이며, 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 

어떠한 경우에도 고객의 증권투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사자료는 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
▪ 발행주식수 변동 시 목표주가와 괴리율은 수정주가를 기준으로 산출하였습니다. 

▌1년간 투자의견 비율 (2020-01-02 기준) - 매수(83.7%) 중립(16.3%) 매도(0.0%) 

▌기업 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 
▪ Buy: 초과 상승률 10%p 이상 
▪ Hold: 초과 상승률 -10~10%p 
▪ Underperform: 초과 상승률 -10%p 미만 

▌업종 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 
▪ Overweight: 초과 상승률 10%p 이상  
▪ Neutral: 초과 상승률 -10~10%p 
▪ Underweight: 초과 상승률 -10%p 미만 

 DI동일 현주가 및 목표주가 차트 
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▌Compliance Notice 
▪ 자료 발간일 현재 본 자료를 작성한 조사분석담당자와 그 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 지난 1년간 위 조사분석자료에 언급한 종목들의 IPO 대표주관업무를 수행한 사실이 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 조사분석자료에 언급된 법인과 “독점규제 및 공정거래에 관한 법률” 제2조 제3호에 따른 계열회사의 관계에 있지 않습니다. 
▪ 동 자료내용은 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 
▪ 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 
▪ 본 조사자료는 고객의 투자참고용으로 작성된 것이며, 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로  

어떠한 경우에도 고객의 증권투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사자료는 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
▪ 발행주식수 변동 시 목표주가와 괴리율은 수정주가를 기준으로 산출하였습니다. 

 

Research Center 
자본/자산시장 DB 장화탁 센터장 02)369-3370 mousetak@db-fi.com 

담당 애널리스트 02)369- @db-fi.com 

자산전략팀 글로벌크레딧 유승우 팀장 3426 seyoo 

Mid-small caps 유현재 선임연구원 3369 Jay.yoo 

산업분석1팀 은행/보험 이병건 팀장 3381 pyrrhon72 

시클리컬파트 

조윤호 수석연구위원 3367 uhno 

조선/기계/철강 김홍균 파트장 3102 usckim10 

화학/정유/유틸리티 한승재 수석연구원 3921 sjhan 

건설/건자재/부동산 

연구원 정재헌 연구원 3429 kevinj 

주식전략파트 
3479 hygkang 주식전략 

김선영 연구위원 

설태현 수석연구원 3709 thseol 

강대승 연구원 3437 bigwin92 

퀀트/해외주식 

연구원 

강현기 파트장 

3438 tjs00dud 중국/신흥국 

신용분석 이혁재 선임연구원 3435 realsize84 

    

경제 박성우 수석연구원 3441 p3swo 

채권전략파트 
채권/FX전략 문홍철 파트장 3436 m304050 

생활용품/의류 

크로스융합파트 
유경하 파트장 3353 last88 

박현진 수석연구원 hjpark 

Mid-small caps 구성진 선임연구원 3428 goo 

Mid-small caps 

 
3387 kqnam 

IT총괄 권성률 팀장 3724 srkwon 산업분석2팀 

ICT자동차파트 

 반도체 

 

어규진 연구위원 

 

3713 kjsyndrome 

김평모 수석연구원 

 

3053 

 

pmkim 

 

자동차/운송 

 
3352 serakwon9494 

 

연구원 

 

통신서비스/미디어 

 

3458 ej.shin 

 
권세라 연구원 

신은정 선임연구원 

 

헬스케어컨슈머파트 

구자용 연구위원 3425 jaykoo 

차재헌 파트장 3378 imcjh 

황현준 수석연구원 

 

3385 

 

realjun20 

 

제약/바이오 

엔터/레저/인터넷/게임 

 

음식료/유통 

정승훈 수석연구원 3460 shjung 제약/바이오 

연구원 정광명 연구원 3746 Kmc92 

남기윤 연구위원 비상장기업 

3477 
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