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■ 동사의 사업부문은 피부미용 의료기기(68.7%, 2024년 상반기 매출액 기준), 질환치료기기(22.5%)와 기타(8.8%)로 구성. 수출 비중은 

82.9%. 현재 동사의 주력 제품은 HELIOS IV 785와 PALLAS PREMIUM 

■ 투자포인트는 1) 북미 시장 진출과 업그레이드 제품 출시에 따른 지속적인 매출 성장 기대와 2) 신제품 개발을 통한 장기 성장 모멘텀 

■ 2024년 매출액 402억원(+17.0%YoY), 영업이익 44억원(-1.3%YoY), 영업이익률 11.0%(-2.0%pYoY)로 추정. 동사의 2024년 PBR은 

4.7배로 밸류에이션 하단 위치 

■ 리스크 요인은 오버행 이슈 
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레이저옵텍은 레이저 기반 미용 및 질환치료 의료기기 제조 기업 

레이저옵텍은 레이저 원천기술을 기반으로 피부미용 및 질환치료 의료기기 개발 및 제조를 하는 

기업. 경쟁력은 레이저기기 개발 핵심기술인 1) 공진기, 2) 초단파 펄스폭, 3) 파워서플라이 설계, 

4) 파장 변형과 5) 에너지 증폭 기술을 내재화하고 있다는 점. 동사의 사업부문은 피부미용 의료

기기(68.7%, 2024년 상반기 매출액 기준), 질환치료기기(22.5%)와 기타(8.8%)로 구성. 수출 비

중은 82.9%. 현재 동사의 주력 제품은 HELIOS IV 785와 PALLAS PREMIUM 

 

투자포인트1. 지속적인 매출 증가 기대  

동사 매출액은 지난 3년간(2020년~2023년) 연평균 42.2% 증가. 올해도 17.0% 매출 성장 예

상. 주요인은 1) 북미 시장으로의 적극적인 진출과 2) 기존 주력 제품의 업그레이드 버전 출시. 북

미 수출액은 2020년 2억원에서 2023년 57억원까지 연평균 235% 급증. 북미 수출이 중요한 

이유는 세계 최대 피부미용 시장이기 때문임. 동사는 올해 3월 미국에 PALLAS PREMIUM을 런

칭하고 최근 미국법인을 설립하며, 올해 북미 매출액 목표치를 135억원(+150%YoY)로 설정. 또

한, 하반기에는 PicoLO제품을 업그레이드해서 출시할 예정 

 

투자포인트2. 신제품 개발을 통한 장기 성장 모멘텀 

동사는 신규 사업으로 1) 라만레이저 개발을 통한 혈관 레이저 시장 진출(내년말 출시 목표), 2) 레

이저와 HIFU(High-Intensity Focused Ultrasound) 기술이 결합된 피부미용기기 개발을 통한 리

프팅 시장 진출(2026년 하반기 출시 목표)과 3) 튤륨화이버 레이저 개발을 통한 비뇨기과 레이저 

시장 진출(2027년 하반기 출시 목표)을 추진 중. 매년 신제품들이 출시되면서, 동사의 중장기 성

장 모멘텀이 될 것으로 전망 

 
Forecast earnings & Valuation 

 2020 2021 2022 2023 2024F 

매출액(억원) 119 187 300 344 402 
YoY(%) -10.2 56.2 61.1 14.3 17.0 

영업이익(억원) -6 6 25 45 44 

OP 마진(%) -5.4 3.5 8.4 13.0 11.0 

지배주주순이익(억원) -29 -13 28 0 8 

EPS(원) -459 -188 400 2 70 
YoY(%) 적지 적지 흑전 -99.6 4,472.8 

PER(배) N/A N/A 0.0 0.0 120.6 

PSR(배) 0.0 0.0 0.0 0.0 2.4 
EV/EBITDA(배) N/A 11.2 1.6 0.6 18.1 
PBR(배) N/A N/A 0.0 0.0 4.7 

ROE(%) 1,433.9 37.0 69.4 0.1 4.0 
배당수익률(%) N/A N/A N/A N/A 0.0 

자료: 한국IR협의회 기업리서치센터 

 Company Data 

현재주가 (8/29) 8,490원 

52주 최고가 17,250원 

52주 최저가 7,540원 

KOSDAQ (8/29) 756.04p 

자본금 50억원 

시가총액 990억원 

액면가 500원 

발행주식수 12백만주 

일평균 거래량 (60일) 33만주 

일평균 거래액 (60일) 34억원 

외국인지분율 0.87% 

주요주주 주홍 외 5 인 25.05% 

 원익 뉴그로쓰 2018 사모투자합자회사 13.55% 

 

Price & Relative Performance 

 

 
Stock Data 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -10.6 -34.9  

상대주가 -4.5 -25.7  
 

 
참고 

1) 표지 재무지표에서 안정성 지표는 ‘부채비율’, 성장성 지표는 ‘매출액 증가

율’, 수익성 지표는 ‘영업이익률’, 활동성지표는 ‘총자산회전율,’ 유동성지표는 

‘유동비율’임. 2) 표지 밸류에이션 지표 차트는 해당 산업군내 동사의 상대적 

밸류에이션 수준을 표시. 우측으로 갈수록 밸류에이션 매력도 높음. 
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  연혁 

레이저옵텍은 레이저 기반의 

피부미용과 질환치료 의료기기 

개발 및 제조 회사 

레이저옵텍은 레이저 원천기술을 기반으로 피부미용 및 질환치료 의료기기 개발 및 제조를 하는 기업이다. 설립 시 반

도체, 자동차 제조공정에 활용되는 레이저 제품을 개발, 제조했던 동사는 2005년 미용기기 시장에, 2016년에 질환 치

료기기 시장에 진출했다.  동사의 경쟁력은 레이저기기 개발에 필요한 5가지 핵심기술인 1) 공진기, 2) 초단파 펄스폭, 

3) 파워서플라이 설계, 4) 파장 변형과 5) 에너지 증폭 기술을 내재화하고 있다는 점이다. 동사의 사업부문은 피부미용 

의료기기(68.7%, 2024년 상반기 매출액 기준), 질환치료기기(22.5%)와 기타(8.8%)로 나뉜다.  지역별 매출액은 1) 

국내(17.1%, 2024년 상반기 매출액 기준), 2) 아시아(36.4%), 3) 북미(30.0%), 4) 유럽(10.6%), 5) 중동(5.8%)와 6) 기

타(0.1%)로 구성된다.   

 

레이저옵텍의 제품별 매출 구성 

 
주: 2024년 상반기 기준,  자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

레이저옵텍의 지역별 매출 구성 

 
주: 2024년 상반기 기준, 자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 

  

기업개요

피부미용

의료기기, 

68.7

질환치료기기, 

22.5

기타, 8.8
(%)

국내, 17.1

아시아, 36.4

북미, 30

유럽, 10.6
중동, 5.8

기타, 0.1
(%)
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연혁: 2000년 설립,  

2024년 2월 코스닥 시장 상장 

레이저옵텍은 2000년 7월에 설립되었으며, 2024년 2월 스팩을 통해 코스닥 시장에 상장했다.  

 

한국과학기술원(KIST) 내의 벤처창업으로 시작된 레이저옵텍은 2000년 연구소와 같이 설립되었다. 2002년 국가과제 

10년 프로젝트로 반도체 레이저 개발을 착수한 동사는 2004년 삼성전자 반도체 공정용 레이저장비를 납품했다.  

 

레이저옵텍은 2005년 국내 최초로 자국 기술을 활용한 LOTUS와 HELIOS를 출시하며 레이저 미용의료기기 시장에 

본격적으로 진출했다. 그리고 2009년에는 LOTUS Ⅱ와 HELIOS Ⅱ에 대해 미국 FDA와 유럽 CE 인증을 득하며 해

외 진출을 위한 발판을 만들었다.  2016년에는 사업 영역 확대를 위해 세계 최초로 티타늄 사파이어를 이용한 311nm

의 고체 UVB(Ultraviolet-B)레이저 기반의 PALLAS 장비를 개발하여 백반증 치료기기 시장에 진출했으며, 2017년 

PALLAS에 대해 미국 FDA와 유럽 CE 인증을 받았다. 2018년에는 피코세컨드레이저 PicoLO를 출시하고, 2019년 

FDA승인을 받았다.  

 

2020년에는 원익투자파트너스로부터 100억원을 유치하며 최대주주가 원익뉴그로쓰2018사모투자 합자회사로 변경

되었다. 2020년을 기점으로 본격적인 매출 성장을 이룬 동사는 2022년 PALLAS PREMIUM 국내 출시를 했고, 올해

는 미국 시장에 론칭했다. 2023년 3월 주식 양수도를 통해 주홍 대표이사는 다시 최대주주 지위를 되찾았다.  

 

레이저옵텍의 주요 연혁 

 
자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 

  

2000~2010 2011~2017 2018~

설립기 발전기 성장기

~2000 

 

2000 

 

 

 

2003 

 

2004 

2007 

2009 

한국과학기술원(KIST)선임연구원으로 재직 당시 

연구원 벤처창업으로 레이저옵텍 설립 

㈜레이저옵텍 설립 및 연구소 설립 

반도체레이저 개발 착수 (국가과제 1년 프로젝트) 

산업용레이저, 대만 TSMC, KYEC, SPIL, ASE 및  

일본 Sharp, Toyota에 납품 

국내 순수기술 어븀야그레이저, LOTUS 국내 출시 

국내 순수기술 큐스위치엔디야그레이저, HELIOS 국내 출시 

국내 기업 최초 삼성전자 반도체 공정용 레이저장비 납품 

LOTUS II 출시 

HELOS II 및 LOTUS II 미국 FDA510(k) 및 유럽 CE 승인 
 

2011 

2012 

2013 

2014 

2015 

 

2016 

2017 

3백만불 수출탑 수상 

엔디야그 롱펄스레이저, HYPERION 국내 출시 

HELIOS III 국내 출시 

알렉산드라이트 롱펄스레이저, ZELOS 국내 출시 

세계 최초 고체형 UV 레이저 PALLAS 출시 

LOTUS III 국내 출시 

HELIOS III 국내 출시 및 FDA510(k) 및 CE 승인 

PALLAS, FDA510(k) 및 CE 승인 
 

2018 

 

2019 

 

 

2020 

 

 

 

 

 

2021 

 

 

2022 

 

 

 

2023 

 

 

 

2024 

이창진 대표이사 영입 

국내 레이저기업 최초 MDSAP인증 획득 

PicoLO FDA510(k) 승인 

PicoLO PREMIUM 국내 출시  

5백만불 수출탑 수상 

글로벌 강소기업 지정 

PicoLO 및 LOTUS III CE 승인 

PicoLO 및 PALLAS, 일본 PMDA 승인  

산업은행 ‘산업혁신기업’ 선정 

‘이달의 산업기술상’ 산자부장관상 수상  

원익투자파트너스에서 100억 원 투자 유치 

PicoLO PREMIUM 및 HELIOS IV 785 CE 승인 

HELIOS IV 785 국내 출시 

PicoLO 및 PicoLO PREMIUM, 차세대 세계 일류상품 선정 

PALLAS PREMIUM 국내 출시 

HELIOS IV 785 FDA510(k) 승인 

1천만불 수출탑 수상 

수출기업유공자 중소벤처기업부장관 표창 

경기도과학기술진흥유공표창 

의료기기산업협회식약처장및심평원장표창  

PALLAS PREMIUM FDA510(k) 승인 

PicoLO PREMIUM 및 HELIOS 785 PICO 대만 TFDA 승인 

코스닥 시장 상장 

PALLAS PREMIUM 미국시장 론칭  

글로벌 강소기업 1000+ 선정 
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  주주 구성 

최대주주는 주홍 대표이사로 

지분율 18.8%보유 

2024년 6월말 기준으로, 레이저옵텍의 최대주주는 주홍 대표이사로 지분율 18.8%를 보유하고 있다. 이 외 이창진 공

동 대표이사가 3%, 조주원 CFO가 2.11% 이외 임원들이 0.82%를 보유 중이다. 최대주주와 특수관계인의 합계 지분

율은 24.73%이다. 자사주로 1,584주가 있다. 이창진 대표와 조주원 CFO는 주홍 대표와 상장 후 2년 6개월간 공동

목적보유확약 및 의결권 공동행사약정을 맺었다.  

 

이 외 주요 주주로는 원익뉴그로쓰2018사모투자합자회사(13.6%)와 아주중소벤처해외진출지원펀드(7.77%)가 있다.  

 

레이저옵텍의 주주 구성 

 
주: 2024년 6월말 기준, 자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

  주요 제품 

동사의 주력 제품은 HELIOS IV 

785와 PALLAS PREMIUM 

레이저옵텍의 제품은 크게 피부미용 의료기기와 질환 치료기기로 구분된다. 현재 동사의 주력 제품은 HELIOS IV 785

와 PALLAS PREMIUM이다.  

 

동사는 고체 레이저 기술을 기반으로 피부미용 의료기기를 개발 및 제작하고 있으며, 제품은 레이저 종류(파장) 등으로 

분류된다. 레이저 종류에 따라 에너지가 침투 가능한 범위가 다르고, 이에 따라 치료효과 및 치료 부위 등이 상이한다. 

동사가 주요 제품에 채택하고 있는 레이저 종류로는 피코세컨드, 큐스위치엔디야그, 어븀야그, 엔디야그롱펄스 등이 있

다.  피코세컨드 레이저를 사용하는 PicoLO와 PicoLO PREMIUM은 다른 회사들도 유사한 제품이 있다. 반면, 한 장비

에서 큐스위치엔디야그와 피코세커드 레이저를 구현할 수 있는 HELIOS IV 785와 어븀야그 레이저를 사용하는 

LOTUS III는 동사의 특화제품이다.  

 

레이저옵텍은 고체 UVB레이저 기술을 기반으로 질환 의료기기를 개발 및 제작하고 있다. 현재는 PALLAS 시리즈를 

판매하고 있으며, 주요 적응증은 백반증, 건선, 아토피염피부염 등 만성 피부질환이다. 동사는 올해 3월 미국에 PALLS 

PREMIUM을 론칭했다.    

  

최대주주 및
특수관계인
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레이저옵텍의 주요 제품 

 
자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

레이저옵텍이 채택하고 있는 레이저의 정의, 공통점 및 차이점 

구분 정의 공통점 
차이점 

펄스지속시간 파장 작동원리 

피코세컨드 

레이저 

펄스 지속시간이 피코세컨드(10⁻¹²초) 단위로 매우 짧은 레이저. 주로 

문신제거와 색소병변치료에 사용. 광음향 효과로 색소를 미세하게 분해 

-비침습적 

-피부과나 

미용클리닉에서 

주로사용 

-고출력에너지 

피코세컨드(10⁻¹²초) 

다양한 파장(532nm, 

755nm, 1,064nm) 

등으로 제공 

광음향 효과 

큐스위치엔디야그 

레이저(Q-

switchedNd) 

펄스 지속시간이나 나노세컨드(10⁻⁹초) 단위인 레이저. 고출력으로 매우 짧은 

펄스를 발사해 피부색소와 문신을 제거. 주로 광열효과를 사용 
나노세컨드(10⁻⁹초) 

주로 1,064nm (깊은 

침투), 532nm (표피) 
광열 효과 

어븀야그 

레이저(Er) 

2,940nm의파장을 가지며, 물에 잘 흡수되는 레이저. 주로 피부 표면의 

박피나 주름제거, 흉터치료에 사용. 피부의 상층부를 미세하게 증발시켜 

재생을 촉진 

마이크로세컨드(10⁻⁶초)

에서  

밀리세컨드(10⁻³초) 

2,940nm 물 흡수에 의한 증발 

앤디야그 

롱펄스레이저 

(NdLongPulse) 

1,064nm의파장을 가지며, 롱펄스모드로 작동하는Nd 

레이저긴펄스를 사용해 깊이 있는 피부조직까지 열 을전달하며, 혈관치료, 

모세혈관확장증, 제모 등에 효과적 

밀리세컨드(10⁻³초)에서  

수백밀리세컨드 
1,064nm 

깊은 열 전달 및 광열 

효과 

자료: 한국IR협의회 기업리서치센터 

  

주요 적응증레이저 종류(파장)제품명

피코세컨드 (1064/532nm)

PicoLO

PicoLO PREMIUM

큐스위치엔디야그 (1064/532nm)HELIOS

▪큐스위치엔디야그 (1064/532nm)
▪피코세컨드 (785nm)HELIOS 785

박피, 흉터, 점, 각종 표피성색소질환, 질성형어븀야그 (2940nm)LOTUS

제모엔디야그 롱펄스 (1064nm)HYPERION

피부

미용

의료

기기

질환

치료

기기

기타 ▪ 리퍼장비, CS매출, 산업용 레이저 등

주요 적응증속도레이저 종류(파장)제품명

백반증, 건선, 아토피피부염, 백색피부증, 원형탈모증 등 만성피부질환 치료

100Hz
고체 UV 레이저
(311 / 308nm)

PALLAS

300HzPALLAS PREMIUM

피부재생
유도

흉터
치료

모공
개선

문신
제거

문신
제거

난치성•표피• 
진피 색소질환
치료

탄력
개선 등

HELIOS 785는 색소치료에 특화

기미 오타
모반

검버섯 등
색소병변
치료

문신
제거

토닝
발톱
진균
치료
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레이저옵텍은 

에너지기반기기(Energy- Based 

Device, EBD)산업에 속함.  

2023년 글로벌 EBD시장 규모는 

52억달러로 향후 9년간 연평균 

12.07% 성장 전망 

레이저옵텍은 레이저 기술을 기반으로 피부미용 및 질환 치료 의료기기를 개발하고 제조하는 회사이다. 동사는 의료 

기기 산업, 그 중에서도 EBD(Energy- Based Device) 산업에 속해 있다.  

 

EBD(Energy- Based Device, 에너지 기반 기기)는 다양한 형태의 에너지를 이용하여 치료, 진단 또는 기타 의료 목적

으로 사용하는 기기를 의미한다. 이러한 장치는 레이저, 전기, 광, 초음파, 마이크로파, 라디오파, 고주파 에너지 등 다

양한 에너지원을 기반으로 작동하며, 주로 피부과, 성형외과, 비뇨기과와 여성 건강 등의 의료 분야에서 사용된다. 에너

지 기반 장치는 비침습적이거나 최소 침습적이며, 전통적인 외과적 방법에 비해 회복시간이 짧고 부작용이 적다는 장

점이 있다.  

 

에너지 기반 기기(EBD) 중 미용기기 시장 규모가 크다. 에너지기반 미용기기(Energy-Based Aesthetic Devices)는 

다양한 에너지원(레이저, 고주파, 초음파, 광 등)을 사용하여 비침습적 또는 최소 침습적(마이크로니들 RF 등) 방식으로 

피부 관리, 체형관리, 체형 개선, 제모와 주름 개선 등의 미용적 효과를 제공하는 기기이다. 이들 기기는 피부과, 성형외

과와 웰빙 산업에서 널리 사용된다. 에너지기반 미용기기는 사용되는 에너지 유형에 따라 1) 레이저(Laser) 기반 기기, 

2) 광기반(Light-Based) 기기, 3) 고주파(Radiofrequency, RF) 기반 기기, 4) 초음파(HIFU) 기반 기기가 있다.  

 

레이저(Laser)기반 기기는 특정 파장의 레이저 빛을 피부나 조직에 전달해 치료 효과를 얻는 기기이다. 레이저가 목표 

조직에 선택적으로 에너지를 전달하고 이 에너지가 흡수되면서 발생하는 열을 이용해 미용적 효과를 얻는다. 레이저는 

파장에 따라 다른 조직에 작용할 수 있다. 이로 인해 레이저는 하나의 기기로 제모, 피부재생, 색소치료, 흉터 제거, 문

신제거, 토닝 등 활용할 수 있는 적응증이 다양하다는 장점으로 가진다. 또한, 고주파(RF) 기반 기기나 초음파

(Ultrasound) 기반 기기 대비 기기 가격이 상대적으로 저렴한 편이고 별도의 소모품을 필요로 하지 않는다. 이와 같은 

특성 때문에 대부분의 피부과나 성형외과에서 필수로 도입하고 있는 기기이다. 최근에는 미용 목적 외에도 질환 치료 

목적으로도 제품이 개발, 출시되고 있다. 레이저옵텍이 판매하는 백반증 및 건성 등 만성 피부질환용 치료기기, 루트로

닉의 건선 노인성 황반변성용 안과 질환용 치료기기와 원텍의 비뇨의학과 수술용 레이저 치료기기 등이 그 예이다.  

 

광기반(Light-Based) 기기는 특정 파장의 빛을 피부에 전달해 색소나 혈관 병변을 치료하는 기기이다. 레이저 기반 기

기과 같이 빛을 활용한다. 레이저 기반 기기는 특정한 파장의 단일 광선을 사용해 높은 정밀성과 선택성을 가지며, 특

정 문제 치료에 효과적인 반면, 광기반 기기는 넓은 범위의 파장을 활용해 여러 피부 문제를 동시에 다룰 수 있으나 효

과는 목표 조직에 따라 다를 수 있다는 점에서 차이가 있다. 광기반 기기는 주로 제모, 색소 질환 치료와 여드름 치료

에 활용된다. 대표적인 제품으로는 IPL(Intense Pulsed Light)이 있다.  

 

고주파(Radiofrequency, RF)기반 기기는 고주파(일반적으로 0.3~10MHz)의 전자기 에너지를 통해 피부 진피층에 열

을 발생시켜 콜라겐 생성을 촉진하거나 지방을 분해하는 기기이다. 주로 피부 리프팅, 주름 개선, 셀룰라이트 감소와 

체형 관리에 사용된다. 전극의 구조에 따라 모노폴라(Monopola, 단극, 비침습)와 바이폴라(Bipolar, 양극, 미세, 최소침

습)로 구분된다. 모노폴라 기기로는 써마지(Solta Medical)과 올리지오(원텍)이 있으며, 바이폴라 기기로는 옵디마스

산업현황
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(InMode), 포텐자(제이시스메디칼)과 시크릿RF(이루가)가 있다. 고주파 기반 기기는 피부에 대는 말단 부분에 ‘팁’이라 

불리는 소모품이 활용되며, 이는 고주파 기반 기기 제조 업체의 높은 영업이익률을 가능케 하는 주요인으로 작용하고 

있다.  

 

초음파(Ultrasound)기반 기기는 초음파 에너지를 통해 피부 깊은 층에 열을 전달해 피부조직을 수축시키고 콜라겐 생

성을 촉진하는 기기이다. 특히, HIFU(High-Intensity Focused Ultrasound )는 표피를 손상시키지 않으면서 진피층이나 

근막층까지 작용할 수 있어 비침습적 리프팅에 효과적이다. 주로 피부 리프팅 및 주름개선, 체형관리 및 지방감소에 사

용된다. 대표적인 기기로는 울쎄라(Merz)와 슈링크/슈링크 유니버스(클래시스), 더블라(하이로닉)가 있다. 고주파 기반 

기기와 유사하게 ‘카트리지’라고 불리는 소모품이 있다.  

 

시장 조사 업체인 Research&Markets에 의하면 2023년 기준으로 글로벌 에너지기반 미용기기 시장 규모는 52억 

달러로 추정된다. 또한 2032년까지 연평균 12.07% 성장해, 2032년에는 145억 달러 규모의 시장이 될 전망이다.  

 

미용 의료기기 분류(Energy- Based Device 기준) 

 
자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

글로벌 에너지기반 미용기기 시장 규모와 전망 

 
자료: Research&Markets, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  지속적인 매출 증가 기대 

투자포인트1. 지속적인 매출 증가 

기대 

레이저옵텍의 첫번째 투자포인트는 지속적인 매출 증가 기대이다. 2020년 119억원에 불과했던 동사 매출액은 지난 3

년간 연평균 42.2% 증가하며, 2023년 344억원을 기록했다. 동사의 매출액은 올해도 17.0% 성장하며 402억원을 

기록할 전망이다.   

 

레이저옵텍의 매출액 추이 

 
자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

매출 성장의 주요인 1) 해외 진출 올해 매출 성장의 주요인은 1) 북미 시장으로의 적극적인 진출과 2) 기존 주력 제품의 업그레이드 버전 출시이다.  

 

레이저옵텍은 지속적인 성장을 위해 해외 진출을 적극적인 모색하고 있다. 이를 위해 동사는 주요 국가에 글로벌 네트

워크 확보를 위해 노력하면서 동사가 출시하는 제품에 대해 주요 국가의 인허가와 특허 확보를 위해 노력하고 있다. 

2009년에 처음으로 HELIOS Ⅱ 및 LOTUS Ⅱ에 대해 미국 FDA와 유럽 CE승인을 받은 동사는 2017년에는 

PALLAS에 대해서도 미국 FDA와 유럽 CE에서 승인을 받았다. 또한 2016년에는 HELIOS Ⅲ를 국내에 출시함과 동

시에 FDA와 CE승인을 받기도 했다. 2016년 이후에는 미국, 유럽 외에 호주, 일본, 브라질, 대만 등 세계 여러 국가에

서 동사 제품에 대한 인증을 획득하고 인허가를 받았다. 현재 동사 주요 제품들의 대부분은 국내 식약처 뿐만 아니라 

미국과 유럽의 인허가를 받았다.  

 

2020년도에는 국내 레이저 기업 최초로 MDSAP(Medical Device Single Audit Program) 인증을 획득했다. MDSAP

는 5개국(미국, 캐나다, 일본, 호주, 브라질) 의료기기 품질심사제도로, 여러 국가의 규제 요구 사항을 하나의 감사로 충

족할 수 있어 인증 비용을 절감해 줄 뿐만 아니라 시장확장성과 신뢰도 측면에서도 긍정적인 효과가 있다.  
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레이저옵텍의 국내외 인증 취득 현황 ● cleared ▲ on going 

 
      

 

기타 

적용국가 한국 유럽 미국 호주 일본 브라질 대만 캐나다, 동남아, 중동, 인도 등 

난이도 상 상 상 상 상 상 상 상중 

소요기간 8개월 2년 + 1년   2년  1년 + 

소요 비용 4,000만 원 12,000만 원 9,000만 원   9,000만 원  4,000만 원 이상 

효력 생산 및 판매허가 판매허가 판매허가   판매  판매허가 

모 

델 

별 

허 

가 

현 

황 

HELIOS Ⅲ ● ● ● ●  ● ● 

 
국내 레이저기업 최초로 

MDSAP* 인증 획득 

*MDSAP: 5개국의료기기 

품질심사제도 

(미국,캐나다,일본,호주,브라질) 

HELIOS IV 785 ● ● ● ●  ● ● 

LOTUS III ● ● ● ●  ● ▲ 

PicoLO ● ● ● ● ● ● ● 

PicoLO PREMIUM ● ● ●    ● 

PALLAS ● ● ●  ● ● ▲ 

PALLAS PREMIUM ● ▲ ●     

HYPERION ●  ●     

자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

 이에 동사의 수출액은 빠르게 성장하며, 전체 매출에서 수출액이 차지하는 비중도 상승했다. 지난 3년간(2020년

~2023년) 동사의 수출액은 57억원에서 234억원으로 연평균 60.1% 성장했고, 전체 매출액에서 수출이 차지하는 비

중도 2020년 47.9%에서 2023년 68.0%로 상승했다. 올해 상반기 수출액은 154억원으로 전년동기 대비 34.1% 증

가했고, 매출액에서 수출이 차지하는 비중은 82.9%까지 상승했다.  

 

레이저옵텍의 지역별 매출 비중을 살펴보면, 아시아의 매출 비중이 높다. 2022년에는 아시아로의 수출액이 124억원으

로 전년대비 317.5% 급증하며 전체 수출에서 차지하는 비중이 63.9%에 이르기도 했다. 이는 1) HELIOS IV 785의 승

인 후 아시아 수출이 확대되고 2) K-POP 등 한류 영향으로 PicoLO 장비 매출이 증가했기 때문이다.  

 

레이저옵텍의 수출액 추이  레이저옵텍의 수출 비중 추이 

 

 

 
자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터  주: 총 매출액 대비 비중, 자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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레이저옵텍의 수출 지역별 매출액 추이  레이저옵텍의 수출 지역별 비중 추이 

 

 

 
자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터  주: 수출액 대비 비중, 자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

올해 주목할 지역은 북미 특히, 올해 주목해야 할 점은 북미 쪽으로의 수출 증가 속도이다. 2020년 2억원에 불과했던 북미 수출액은 2023년 

57억원으로 연평균 235% 급증하고 있다. 북미 쪽의 수출이 중요한 이유는 미국이 세계 최대 피부미용 시장이며, 중

남미 시장이 빠르게 성장하고 있기 때문이다. 올해 주력 상품인 PALLAS PREMIUM을 미국 시장에 론칭한 동사는 최

근 미국 캘리포니아 라구나힐스에 미국법인 LASEROPTEK AMERICA CORP.을 설립했다. 동사는 미국법인을 통해 1) 

브랜드 인지도를 높이고, 2) 빠른 고객 응대와 A/S로 미국 내 의사 네트워크를 확장 구축하는 한편 3)중남미 지역 공략

을 위한 교두보로도 활용할 계획이다. 레이저옵텍은 올해 북미 매출액 목표치를 135억원으로 설정하고 있다. 이는 전

년대비 150% 급증한 수치이다. 올해 상반기 북미 매출액은 48억원으로 전년동기 대비 121.6% 급증했다.  

 

레이저옵텍의 북미 매출액 추이와 목표치 

 
주: 2024년 수치는 레이저옵텍의 목표치, 자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

매출성장의 주요인  

2) 업그레이드 버전 제품 출시 

레이저옵텍은 1~2년마다 신제품 또는 기존 제품의 업그레이드 버전을 출시하고 있다. 이는 장비 보급 후 소모품 매출 

연동 발생을 추구하는 일반적인 EBD 기업 전략과 차이가 있다. 동사의 스테디셀러이자 주력 상품인 HELIOS는 매출

의 38.6% (2023년 기준) 비중을 차지하고 있다. 2021년 기존 HELIOS Ⅲ 제품을 업그레이드한 HELIOS Ⅳ 785제

품이 출시되며 2021년 매출액은 전년동기 대비 56.2% 급증하게 되었다. 2022년에는 PALLAS를 업그레이드한 

PALLAS PREMIUM이 출시되면서, 매출액이 급증했다. 올해 하반기에는 PIcoLO제품을 업그레이든 된 버전이 출시될 

예정이고, 내년에는 2015년 출시되었던 제모용 미용기기 ZEROS와 2012년도에 출시되었던 HYPERION을 업그레이

드한 제품을 출시할 계획이다. 이와 같은 지속적인 제품 업그레이드는 동사 매출 성장에 기여할 전망이다. 
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  신제품 개발을 통한 장기 성장 모멘텀 

투자포인트2. 신제품 개발을 통한 

장기 성장 모멘텀 

레이저옵텍의 두번째 투자포인트는 신제품 개발을 통한 장기 성장 모멘텀이다.  

 

레이저옵텍은 신규 사업으로 1) 라만레이저 개발을 통한 혈관 레이저 시장 진출, 2) 레이저와 HIFU(High-Intensity 

Focused Ultrasound) 기술이 결합된 피부미용기기 개발을 통한 리프팅 시장 진출과 3) 튤륨화이버 레이저 개발을 통

한 비뇨기과 레이저 시장 진출을 추진하고 있다.  

 

동사는 국가과제를 통해 라만레이저 공진기 설계기술을 확립하고, 라만레이저를 개발 중이다. 라만레이저는 라만 산란

(Raman scattering) 현상을 기반으로 하는 레이저의 한 종류이다. 라만 산란은 빛이 물질을 통과할 때, 일부 빛이 원

래의 에너지보다 약간 다른 에너지를 가진 빛으로 변형되는 현상이다. 이 과정에서 생성된 빛이 공진기 내에서 증폭되

어 라만레이저를 형성하게 된다. 동사는 세계 최초로 고출력 라만레이저를 개발 중이며, 라만레이저를 주사(딸기코), 안

면홍조, 거미혈관, 혈관종, 검붉은 모반 등 혈관 병변 치료용으로 개발하고 있다. 라만레이저는 현재 혈관병변 치료에 

주로 사용되는 액체 레이저인 Dye레이저의 출력저하, 독성, 유지비 부담 등을 해결 가능할 것으로 기대되고 있다. 또

한, 소모품 매출 비중 확대에도 기여할 것으로 예상되고 있다.  동사는 라만레이저를 활용한 혈관 병변 치료기기를 내

년 말 출시한다는 것이 목표이다.  

 

레이저 기반 미용기기에 주력해온 동사는 현재 피코세컨드 레이저와 HIFU(High-Intensity Focused Ultrasound)기술

이 결합된 피부 미용기기를 개발 중이다. 동사는 보유 중인 레이저 펄스 압축 기술을 활용하고 고강도 초음파(HIFU)발

생 기술을 개발해 새로운 패러다임(레이저 재생효과+HIFU의 엘리베이션 효과(피부리프팅, 탄력 개선) 결합)을 제시하

고 HIFU 소모품 시장에 진출할 계획이다. 피부 리프팅 시장 진입은 2026년 하반기를 목표로 하고 있다.  

 

이 외에 레이저옵텍은 2027년 하반기 비뇨기과 시장에 진입을 목표로 툴륨화이버 레이저를 의료기기를 개발하고 있

다. 

 

이와 같은 신제품 개발을 통해 동사는 중장기적으로 매출의 꾸준한 성장을 도모하고 있다.   

 

레이저옵텍의 신제품 출시와 업그레이드 제품 출시 목표 

 
자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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25년 4분기
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툴륨화이버 레이저요로결석

22년 4분기
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  2023년 실적 Review 

2023년 매출액 

344억원(+14.3%YoY), 

영업이익 45억원(+78.5%YoY) 

기록 

레이저옵텍의 2023년 매출액은 344억원으로 전년 대비 14.3% 증가했다.  

제품별로 보면 매출 비중의 69.3%(2023년 기준)를 차지하는 피부 미용기기는 전년대비 2.1% 감소한 반면, 질환치료

기기가 90.2% 급증하며 매출액 증가를 견인했다. 피부 미용기기에서는 PicoLO와 HELIOS Ⅲ가 전년대비 38.9%, 

14.9% 감소했다. 질환치료기기에서는 2022년 6월에 출시된 PALLAS Premium의 매출이 115.8% 급증했다.  

지역별로 보면 북미(57억원)와 유럽(27억원)의 매출액이 각각 전년대비 192.6%, 64.2% 증가했다.  

 

동사의 영업이익은 45억원으로 전년대비 78.5% 급증했다. 2023년 영업이익률은 13.0%로 전년대비 4.7%p 증가했

다. 매출원가율와 판관비율은 54.4%와 32.6%로 전년대비 각각 1.9%p, 2.8%p 하락했다. 영업이익률 개선은 1) 고마

진 제품, 즉 PALLA PREMIUM과 HELIOS IV 785 제품의 매출 증가와 2) 매출 증가에 따른 영업 레버리지 효과가 주

효 했다.  

 

당기순이익은 0.16억원으로 2022년 28억원 대비 99.4% 급감했다. 이는 영업외비용에서 신주인수권부사채에 대한 

당기손익-공정가치측정금융부채평가손실 46억원이 발생했기 때문이다.  

 

  2024년 상반기 실적 Review 

2024년 상반기 매출액 

185억원(+13.0%YoY), 영업이익 

20억원(-5%YoY) 기록 

레이저옵텍의 2024년 상반기 매출액은 185억원으로 전년 동기 대비 13.0% 증가했다. 피부 미용기기는 127억원으로 

전년동기 4.2% 증가했고, 질환치료기기는 42억원으로 51.8% 급증했다. PALLAS PREMIUM 매출액이 37억원으로 

전년동기 대비 215.3% 급증했는데, 이는 올해 3월 미국에 런칭했기 때문이다. 지역별 매출액을 살펴보면, 작년에 이

어 올해 상반기에도 북미(48억원)와 유럽(30억원)의 매출액이 전년동기 대비 121.6%, 102.0% 급증했다.  

 

동사의 영업이익은 20억원으로 전년동기 대비 5% 감소했다. 영업이익률도 10.6%로 2023년 상반기 대비 2.0%p하

락했다. 매출원가율은 51.3%로 전년동기 대비 4.0%p 감소했으나, 판관비율은 38.2%로 6.0%p 상승했다. 영업이익

률 하락은 PALLAS PREMIUM을 미국에 런칭에 따른 광고선전비와 상장에 따른 일회성 상여금 지급이 있었기 때문이

다.  

 

영업외 비용 단에서 스팩상장에 따른 합병비용 25억원이 발생하며, 6억원의 당기순적자를 기록했다.  

 

  2024년 실적 전망 

2024년 매출액 

402억원(+17.0%YoY), 

영업이익 44억원(-1.3%YoY) 

예상 

당사는 2024년 레이저옵텍 매출액을 402억원(+17.0%YoY), 영업이익을 44억원(-1.3%YoY), 영업이익률을 11.0%(-

2.0%pYoY)로 추정한다.  

 

동사의 매출액은 1) PALLAS PREMIUM의 미국 런칭, 2) 미국 법인의 설립과 2) 업그레이드 제품의 출시 등으로 전년대

실적추이및전망
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비 17% 증가할 예상이다. 제품 별로 보면 피부 미용기기보다는 질환치료기기가 급증하며 매출 성장을 견인할 전망이

다.  

 

영업이익률은 1) 고마진 제품의 매출액 증가와 2) 영업레버리지 효과에도 불구하고 일회성 비용과 마케팅 비용 증가로 

전년대비 2.0%p 하락할 것으로 예상한다.  

 

실적 전망 (단위: 억원, %) 

  2020 2021 2022 2023 2024F 

매출액 119 187 300 344 402 

피부미용기기          85         141         243         238         249  

질환치료기기          20           26           41           78         121  

기타          14           20           16           28           32  

영업이익 -6 6 25 45 44 

당기순이익 -29 -13 28 0 8 

%YoY      

매출액 -10.2 56.2 61.1 14.3 17 

영업이익 적전 흑전 286.6 78.5 -1.3 

당기순이익 적지 적지 흑전 -99.4 4,732.6 

영업이익률 -5.4 3.5 8.4 13.0 11.0 

당기순이익률 -24.6 -6.8 9.4 0.0 2.0 

자료: 한국IR협의회 리서치센터 

 

레이저옵텍의 매출액과 증감율 추이 및 전망  레이저옵텍의 영업이익률 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: 레이저옵텍, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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레이저옵텍의 2024년 PBR은 

4.7배로 밸류에이션 하단 위치 

현재 레이저옵텍의 2024년 PBR은 4.7배이다. 상장 후 동사의 주가는 PBR Band 4.0배~8.0배에서 움직였다. 이를 감

안 시, 동사의 현재 주가는 밸류에이션 하단에 위치해 있다. 참고로, PSR 측면에서도 밸류에이션 하단에 있다. 상장 후 

주가는 PSR Band 2.1배~4.5배에서 움직였고, 현재 주가는 PSR 2.4배이기 때문이다. 다만, 동사가 올해 2월에 상장해

서 상장 기간이 6개월에 불과하다는 점은 투자 판단 시 유념해야 한다.   

 

레이저옵텍의 PBR Band  

 
자료: 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

레이저옵텍의 PSR Band 

 
자료: 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

경쟁사와 2024년 PER 비교 시 

고평가 상태 

레이저옵텍과 같은 EBD(Energy- Based Device, 에너지 기반 기기) 기업으로는 클래시스, 원텍, 비올, 하이로닉, 제이

시스메디칼, 이루다, 루트로닉이 있다. 다양한 에너지원(레이저, RF, LED)를 활용한 제품을 생산하는 루트로닉은 레이저 

기반 미용기기 부분에서 경쟁력이 있었으나, 작년 한앤컴퍼니가 인수 후 상장폐지 되었다. 현재 프랑스 PEF 아키메드

는 제이시스케디컬 지분 공개 매수를 통해 상장 폐지를 추진하고 있다. 또한, 8월 13일 클래시스는 이사회와 임시주총

을 열어 이루다와의 합병 계약서를 승인했다.  

 

이에 여기서는 레이저옵텍과 클래시스, 원텍, 비올, 하이로닉을 비교 분석해 보았다.  
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클래시스는 2007년에 설립되었으며, 2017년 코스닥 시장에 상장되었다. 동사는 미용의료기기 브랜드로 ‘클래시스’와 

‘클루덤’을 개인용 뷰티 디바이스 및 화장품 브랜드로 ‘슈링크RX/스케덤’ 브랜드를 운영 중이다. 핵심 장비는 슈링크

(HIFU)와 볼뉴머(RF)이다.  2024년 상반기 기준으로 1) 미용의료기기, 2) 화장품 및 개인용 미용기기와 3) 기타 매출 

비중은 96.9%, 2.7%, 0.4% 비중을 차지하고 있다. 소모품 매출 비중이 48.2%로 높은 편이며, 이에 기반해 50%대

의 영업이익률을 유지하고 있다. 수출이 전체 매출의 67% 비중을 차지하고 있으며, 브라질에서 상당한 시장 지위를 

확보하고 있다. 최근 이루다와 합병을 결정한 동사는 이를 통해 거의 모든 에너지원의 미용기기를 확보하고 미국 시장

의 교두보를 마련했다.  

 

원텍은 1999년에 설립되었으며, 2022년 코스닥 시장에 상장되었다. 동사의 핵심장비는 올리지오(RF)이다. 동사의 사

업부문은 피부미용(95.6%, 2024년 상반기 기준), 서지컬(0.6%), 홈케어(0.5%)와 기타(3.3%)로 구성되어 있다. 수출

이 전체 매출의 38%를 차지하고 있다.   

 

비올은 2009년에 설립되었으며, 2020년에 코스닥 시장에 상장되었다. 동사의 주요 장비는 스칼렛(RF), 셀리뉴(RF)와 

듀오타이트(HIFU)이다. 2024년 상반기 기준 동사의 매출액은 1) 미용의료기기(79.20%), 2) 개인용의료기기(0.04%), 

3) 기술이전수입(19.09%)와 기타(1.67%)로 구성되어 있다. 기술이전수입은 마이크로 니들 RF 특허 소송에 따른 기술

이전 수입(로열티)이다.  의료기기 내 소모품 매출 비중이 36.7%이다. 수출이 전체 매출의 95%를 차지하고 있다.  

 

하이로닉은 2007년에 설립되었으며, 2014년에 코넥스 시장에서 코스닥시장으로 이전 상장했다. 동사의 주력 제품은 

V-RO(HIFU)이다. 동사의 주요 매출액은 미용의료기기와 개인용 의료기기 및 피부미용 제품으로 구성되어 있다. 2024

년 상반기 기준으로 해외 매출액의 비중이 52%를 차지하고 있다.  

 

상장사 중에 시장 컨센서스가 있는 기업은 클래시스, 원텍, 비올과 제이시스메디칼이 있다. 2024년 PER을 기준으로, 

레이저옵텍과 이 기업들을 비교 시, 레이저옵텍이 고평가 되어 있다. 레이저옵텍의 PER은 120.6배인 반면, 클래시스

(22배), 원텍(7.2배), 비올(11.1배)과 제이시스메티칼(23.5배)의 평균 PER은 16.0배이기 때문이다. 
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레이저옵텍과 경쟁사 및 화승알앤에이의 재무 및 밸류에이션 지표 비교 (단위: 억원, %, 배) 

  레이저옵텍 클래시스 원텍 비올 하이로닉 제이시스메디칼 이루다 

주가(원)  8,490 50,900 5,710 8,150 7,470 12,860 6,500 

시가총액(억원)  990 32,576 5,101 4,761 1,389 9,872 1,378 

자산총계 (억원) 

2021 197 2,164 476 299 637 741 720 

2022 252 3,314 738 445 696 1,181 785 

2023 298 3,754 1,533 639 791 1,423 930 

2024E 338 4,914 1,870 950  2,280  

자본총계 (억원) 

2021 -39 1,637 258 265 560 471 348 

2022 121 2,296 571 389 598 794 443 

2023 201 2,835 993 571 723 950 547 

2024E 209 3,886 1,294 868  1,360  

매출액 (억원) 

2021 187 1,006 511 184 218 813 307 

2022 300 1,418 815 311 276 1,166 463 

2023 344 1,801 1,156 425 337 1,430 562 

2024E 402 2,355 1,272 602  1,930  

영업이익(억원) 

2021 6 517 104 54 46 236 41 

2022 25 689 268 129 36 340 83 

2023 45 896 460 223 53 363 14 

2024E 44 1,204 433 341  530  

영업이익률(%) 

2021 3.5 51.4 20.4 29.5 21.3 29.0 13.2 

2022 8.4 48.6 32.8 41.5 13.0 29.2 17.9 

2023 13.0 49.8 39.8 52.5 15.6 25.4 2.6 

2024E 11.0 51.1 34.0 56.6  27.5  

당기순이익(억원) 

2021 -13 438 170 44 68 136 34 

2022 28 754 134 115 36 271 79 

2023 0 742 388 216 82 248 -43 

2024E 8 1,074 347 306  420  

ROE(%) 

2021 -85.0 30.5 181.7 19.2 13.9 42.4 0.0 

2022 69.4 38.3 32.3 35.1 6.3 42.9 19.9 

2023 0.1 28.9 49.7 44.9 12.5 28.4 -8.7 

2024E 4.0 32.0 30.3 42.5  36.4  

PER(배) 

2021 - 27.8 - 28.4 17.0 40.5 27.4 

2022 - 15.8 30.2 16.3 33.0 22.4 13.9 

2023 - 32.9 21.2 23.0 17.4 32.0 N/A 

2024E 120.6 22.0 7.2 11.1  23.5  

PSR(배) 

2021 - 12.1 - 6.9 5.3 6.8 3.0 

2022 - 8.4 5.0 6.0 4.4 5.2 2.4 

2023 - 13.6 7.1 11.7 4.3 5.5 2.4 

2024E 2.4 9.7 2.4 5.2  5.1  

PBR(배) 

2021 - 7.4 - 4.9 1.8 11.7 2.6 

2022 - 5.2 7.2 4.8 1.8 7.6 2.5 

2023 - 8.5 8.3 8.6 1.8 8.3 2.5 

2024E 4.7 5.6 2.2 3.1  7.3  

배당수익률(%) 

2021 - 0.4 - 0.0 0.0 0.0 0.0 

2022 - 0.6 0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 

2023 - 0.5 0.5 0.2 0.0 0.0 0.0 

주: 주가와 시가총액은 2024/08/29 기준/ 레이저옵텍 FY2024년 추정치는 당사추정치, 클래시스, 원텍, 비올, 제이시스메디컬들은 시장 컨센서스 값 적용 

자료: Fnguide, 한국IR협의회 리서치센터 
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리스크 요인은 오버행 이슈 레이저옵텍의 리스크 요인은 오버행 이슈이다. 이는 동사 주가의 추세적 상승을 제한하는 요인으로 작용할 수 있다.  

 

현재 최대주주 외에 동사 지분을 5% 보유하고 있는 주주로는 1) 원익뉴그로쓰2018사모투자회사(13.6%, 1,579,234

주)와 2) 아주중소벤처해외진출지원펀드(7.77%, 902,585주 )가 있다.  

 

원익뉴그로쓰2018사모투자회사의 경우, 레이저옵텍이 상장 시 1,986,110주를 보유하고 있었고 이 중 75%에 대해 자

발적으로 의무보유를 확약했었다. 즉, 상장 이후 1개월간 의무보유 496,527주, 3개월간 의무보유 496,527주, 6개월간 

의무보유 496,527주를 약속했었다. 8월 6개월간 의무보유 확약도 종료되면서 원익그로쓰2018사모투자회사의 모든 

지분은 시장에 출회 가능하다. 다만, 경영권 안정을 위해 지분 매각 시 최대주주인 주홍 대표에게 우선 매수권을 보유

하고 있고 분산 매각을 확약하고 있어 일시에 시장에 나올 개연성을 상대적으로 적다고 판단한다. 아주중소벤처해외진

출지원펀드도 동사 지분을 상장 후 일부 매각했다.  

 

참고로, 주홍 대표(18.8%)와 이창진 공동대표(3.0%), 조주원 CFO(2.11%) 지분의 의무보유기간은 상장 후 2년 6개월

까지이다.  

  

리스크요인
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포괄손익계산서   재무상태표 
(억원) 2020 2021 2022 2023 2024F 

매출액 119 187 300 344 402 

증가율(%) -10.2 56.2 61.1 14.3 17.0 

매출원가 69 106 169 187 205 

매출원가율(%) 58.0 56.7 56.3 54.4 51.0 

매출총이익 51 81 131 157 197 

매출이익률(%) 42.6 43.4 43.7 45.6 49.0 

판매관리비 57 74 106 112 153 

판관비율(%) 47.9 39.6 35.3 32.6 38.1 

EBITDA -1 14 36 58 57 

EBITDA 이익률(%) -0.7 7.7 12.1 16.9 14.1 

증가율(%) 적전 흑전 151.5 60.1 -2.4 

영업이익 -6 6 25 45 44 

영업이익률(%) -5.4 3.5 8.4 13.0 11.0 

증가율(%) 적전 흑전 286.6 78.5 -1.3 

영업외손익 -24 -19 -9 -46 -34 

금융수익 10 5 7 8 8 

금융비용 38 24 18 54 18 

기타영업외손익 4 0 2 1 -24 

종속/관계기업관련손익 0 0 0 0 0 

세전계속사업이익 -30 -12 16 -1 10 

증가율(%) 적지 적지 흑전 적전 흑전 

법인세비용 -1 0 -12 -1 2 

계속사업이익 -29 -13 28 0 8 

중단사업이익 0 0 0 0 0 

당기순이익 -29 -13 28 0 8 

당기순이익률(%) -24.6 -6.8 9.4 0.0 2.0 

증가율(%) 적지 적지 흑전 -99.4 4,732.5 

지배주주지분 순이익 -29 -13 28 0 8 
 

 

(억원) 2020 2021 2022 2023 2024F 

유동자산 144 141 167 213 252 

현금성자산 72 45 35 4 22 

단기투자자산 11 10 4 31 19 

매출채권 34 40 61 109 130 

재고자산 24 41 62 64 75 

기타유동자산 2 5 7 5 7 

비유동자산 51 56 84 85 85 

유형자산 41 43 56 54 53 

무형자산 1 4 7 7 7 

투자자산 3 3 4 5 6 

기타비유동자산 6 6 17 19 19 

자산총계 195 197 252 298 338 

유동부채 190 200 108 76 107 

단기차입금 27 40 35 41 39 

매입채무 10 4 15 15 18 

기타유동부채 153 156 58 20 50 

비유동부채 34 36 24 22 22 

사채 18 18 0 0 0 

장기차입금 0 3 3 0 0 

기타비유동부채 16 15 21 22 22 

부채총계 224 236 131 97 129 

지배주주지분 -29 -39 121 201 209 

자본금 5 5 8 50 50 

자본잉여금 24 24 151 188 188 

자본조정 등 3 6 8 8 8 

기타포괄이익누계액 0 0 0 0 0 

이익잉여금 -62 -74 -46 -46 -38 

자본총계 -29 -39 121 201 209 
 

   

현금흐름표  주요투자지표 

(억원) 2020 2021 2022 2023 2024F 

영업활동으로인한현금흐름 1 -6 14 -2 11 

당기순이익 -29 -13 28 0 8 

유형자산 상각비 6 8 11 12 11 

무형자산 상각비 0 0 1 1 1 

외환손익 1 0 1 1 0 

운전자본의감소(증가) -2 -29 -44 -69 -10 

기타 25 28 17 53 1 

투자활동으로인한현금흐름 -2 -14 -13 -31 -0 

투자자산의 감소(증가) -0 0 0 0 -1 

유형자산의 감소 7 0 0 0 0 

유형자산의 증가(CAPEX) -6 -13 -7 -2 -10 

기타 -3 -1 -6 -29 11 

재무활동으로인한현금흐름 70 -6 -12 1 9 

차입금의 증가(감소) -13 9 -5 6 9 

사채의증가(감소) 45 -11 -18 0 0 

자본의 증가 0 0 15 0 0 

배당금 0 0 0 0 0 

기타 38 -4 -4 -5 0 

기타현금흐름 -0 0 0 0 0 

현금의증가(감소) 69 -26 -10 -31 19 

기초현금 3 72 45 35 4 

기말현금 72 45 35 4 22 
 

 

 2020 2021 2022 2023 2024F 

P/E(배) N/A N/A 0.0 0.0 120.6 

P/B(배) N/A N/A 0.0 0.0 4.7 

P/S(배) 0.0 0.0 0.0 0.0 2.4 

EV/EBITDA(배) N/A 11.2 1.6 0.6 18.1 

배당수익률(%) N/A N/A N/A N/A 0.0 

EPS(원) -459 -188 400 2 70 

BPS(원) -430 -584 1,172 1,797 1,799 

SPS(원) 1,862 2,767 4,272 3,152 3,490 

DPS(원) 0 0 0 0 0 

수익성(%)      

ROE 1,433.9 37.0 69.4 0.1 4.0 

ROA -20.1 -6.5 12.6 0.1 2.6 

ROIC -15.7 6.8 22.9 -4.9 16.1 

안정성(%)      

유동비율 75.6 70.5 155.5 282.0 236.0 

부채비율 -773.5 -599.8 108.9 48.5 61.7 

순차입금비율 -419.6 -411.4 49.6 16.6 17.0 

이자보상배율 -0.5 0.5 2.1 11.0 12.5 

활동성(%)      

총자산회전율 0.8 1.0 1.3 1.2 1.3 

매출채권회전율 3.6 5.0 6.0 4.0 3.4 

재고자산회전율 3.5 5.7 5.8 5.5 5.8 
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최근 3개월간 한국거래소 시장경보제도 지정 여부 

시장경보제도란? 

한국거래소 시장감시위원회는 투기적이거나 불공정거래 개연성이 있는 종목 또는 주가가 비정상적으로 급등한 종목에 대해 투자자주의 환기 등을 통해 불공 정거래를 사전에 예방하기 위한 제도를 시행하고 있습니다. 

시장경보제도는 「투자주의종목 투자경고종목 투자위험종목」의 단계를 거쳐 이루어지게 됩니다.  

※관련근거: 시장감시규정 제5조의2, 제5조의3 및 시장감시규정 시행세칙 제3조~제3조의 7 

 

종목명 투자주의종목 투자경고종목 투자위험종목 

레이저옵텍 O X X 

 

2024년 6월 27일 기준 스팸관여과다 종목으로 지정된 바 있음.  

 

Compliance notice 

본 보고서는 한국거래소, 한국예탁결제원과, 한국증권금융이 공동으로 출연한 한국IR협의회 산하 독립 (리서치) 조직인 기업리서치센터가 작성한 기업분석 보고서입니다. 본 자료는 시가총액 5천억원 미만 중소형 기업에 

대한 무상 보고서로, 투자자들에게 국내 중소형 상장사에 대한 양질의 투자 정보 제공 및 건전한 투자문화 정착을 위해 작성되었습니다. 

⚫ 당사 리서치센터는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

⚫ 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 해당 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

⚫ 본 자료를 작성한 애널리스트와 그 배우자 등 관계자는 자료 작성일 현재 조사분석 대상법인의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 본 자료는 중소형 기업 소개를 위해 작성되었으며, 매수 및 매도 추천 의견은 포함하고 있지 않습니다. 

⚫ 본 자료에 게재된 내용은 애널리스트의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

⚫ 본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 자료제공일 현재 시점의 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 있으며 정확성이나  

완벽성은 보장하지 않습니다. 

⚫ 본 조사자료는 투자 참고 자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 경우에도 투자자의 투자 결과에 대한 법적 책임 소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

⚫ 본 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로, 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

⚫ 본 자료는 텔레그램에서 "한국IR협의회(https://t.me/kirsofficial)" 채널을 추가하시어 보고서 발간 소식을 안내받으실 수 있습니다. 

⚫ 한국IR협의회가 운영하는 유튜브 채널 ‘IRTV’에서 1) 애널리스트가 직접 취재한 기업탐방으로 CEO인터뷰 등이 있는 ‘小中한탐방’과 2) 기업보고서 심층해설방송인 ‘小中한 리포트 가치보기’를 보실 수 있습니다. 

 


