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1Q26 Preview: 시장 컨센서스 부합 전망      

1Q26 연결 매출액은 4조 3,759억원(-1.7% YoY), 영업이익 5,063억원(-10.8% 

YoY)으로 시장 컨센서스(영업이익 5,080억원)에 부합할 전망이다. 경쟁사 위약금 면

제로 1월에만 16.5만명의 번호이동 순증을 달성하면서, 1Q26 5G 가입자 1,772만명

(보급률 79.9%), 무선 ARPU 28,908원(+0.2% QoQ)을 기록할 전망이다. 가입자와 

함께 마케팅비용(+3.7% YoY)이 증가하며 별도 영업이익은 전년 대비 -15.4% 감소

한 4,083억원을 전망한다. 한편, SK브로드밴드는 판교 DC 인수 효과 반영으로 매출

액 1.16조원(+4.1% YoY) 영업이익은 1,024억원(+6.6% YoY)을 기록할 전망이다. 

 

2026년 연결 영업이익 1조 8,286억원(+70.4% YoY) 전망  

2026년 연결 실적은 매출액 17조 6,678억원(+3.3% YoY), 영업이익 1조 8,286억

원(+70.4% YoY)을 예상하며, SK텔레콤 별도와 SK브로드밴드 영업이익은 각각 1조 

4,758억원(+81.8% YoY), 3,871억원(+34.0% YoY)을 전망한다. 연말 5G 가입자는 

1,873만명으로 전체 핸드셋 가입자 대비 82.6% 보급률을 예상하며, 강도 높은 인력 

개편을 통해 수익성 또한 개선될 전망이다. KT 위약금 면제 기간 동안 KT 이탈 가입

자 중 2/3가 SK텔레콤으로 유입되는 등 과도한 마케팅 경쟁 없이도 점유율 회복이 

나타나면서 2026년 경영/실적 정상화 가능성이 더욱 높아졌다는 판단이다.  

 

투자의견 Buy 유지, 적정주가 98,000원으로 상향  

1Q26 DPS(주당배당금)는 830원으로 배당 재개를 예상하며, 2026년 연간 DPS 역

시 실적 정상화로 2024년 수준(3,540원)으로 회복될 전망이다. 투자의견 Buy를 유

지하며, 적정주가는 기존 75,000원에서 98,000원으로 +30.7% 상향한다. 영업가치 

산정을 위한 Target Multiple을 4.3배에서 2025년 상단인 4.7배로 상향하고, 비영

업가치 중 Anthropic 투자자산 가치($380B x 0.3%)를 할인 없이 반영했다. 보유한 

Anthropic 지분가치는 이미 주가에 충분히 반영됐으나, 최근 공개된 Mythos처럼 출

시된 서비스의 시장 반응에 따라 주가 변동성 역시 확대될 전망이다.   
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Buy (20거래일 평균종가 대비 상승 여력 기준) 

적정주가 (12개월) 98,000원 

현재주가 (4.10) 93,000원 

상승여력 5.4% 

  KOSPI 5,858.87pt 

시가총액 199,755억원 

발행주식수 21,479만주 

유동주식비율 60.53% 

외국인비중 39.39% 

52주 최고/최저가 93,800원/50,700원 

평균거래대금 1,082.5억원 

주요주주(%)  

SK 외 9 인 30.59 

국민연금공단 7.45 

Wellington LLP 외 3 인 5.01 

주가상승률 (%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 20.5 70.3 66.4 

상대주가 13.8 5.0 -30.6 

주가그래프 

 
 
 
(십억원) 

매출액 
 

영업이익 
 

순이익 
(지배주주) 

EPS (원) 

(지배주주) 
증감률 

(%) 

BPS 
(원) 

PER 
(배) 

PBR 
(배) 

EV/EBITDA 
(배) 

ROE 
(%) 

부채비율 
(%) 

2024 17,940.6 1,823.4 1,250.2 5,810 16.3 54,465 9.5 1.0 3.7 10.8 158.0 

2025 17,099.2 1,073.2 408.4 1,901 -67.3 59,887 28.1 0.9 4.4 3.3 132.4 

2026E 17,667.8 1,828.6 1,160.4 5,403 184.1 61,779 17.2 1.5 5.2 8.9 123.9 

2027E 17,899.5 1,916.9 1,282.5 5,971 10.5 64,190 15.6 1.4 4.9 9.5 117.9 

2028E 18,054.8 2,028.3 1,370.4 6,380 6.9 66,961 14.6 1.4 4.7 9.7 111.7 
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표1  SK텔레콤 1Q26 Preview 

(십억원) 1Q26E 1Q25 (% YoY) 4Q25 (% QoQ) 기존 추정치 (% diff.) 컨센서스 (% diff.) 

매출액 4,375.9  4,453.7  -1.7  4,328.7  1.1  4,351.5  0.6  4,402.2  -0.6  

SK텔레콤 3,096.8  3,167.5  -2.2  3,083.7  0.4      

이동전화수익 2,586.4  2,661.5  -2.8  2,537.5  1.9      

망접속정산수익 97.0  97.5  -0.5  94.4  2.7      

신규사업 및 기타 413.4  408.5  1.2  451.8  -8.5      

SK브로드밴드 1,159.1  1,113.6  4.1  1,157.3  0.2      

기타 자회사 119.9  172.7  -30.5  87.6  36.9      

영업이익 506.3  567.4  -10.8  119.1  325.0  474.4  6.7  508.0  -0.3  

세전이익 447.2  507.9  -11.9  137.8  224.4  416.0  7.5  442.7  1.0  

당기순이익 339.9  361.6  -6.0  97.0  250.4  316.1  7.5  321.8  5.6  

자료: SK텔레콤, 메리츠증권 리서치센터 

 

표2  2026E 연간 실적 테이블 

(십억원) 2026E 2025 (% YoY) 기존 추정치 (% QoQ) 컨센서스 (% diff.) 

매출액 17,667.8  17,099.2  3.3  17,598.2  0.4  17,737.5  -0.4  

영업이익 1,828.6  1,073.2  70.4  1,767.9  3.4  1,864.6  -1.9  

세전이익 1,592.7  722.3  120.5  1,527.9  4.2  1,651.6  -3.6  

당기순이익 1,210.4  375.1  222.7  1,161.2  4.2  1,252.0  -3.3  

영업이익률(%) 10.3  6.3   10.0   10.5   

세전이익률(%) 9.0  4.2   8.7   9.3   

순이익률(%) 6.9  2.2   6.6   7.1   

자료: SK텔레콤, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림1  1Q26E 영업이익, 컨센서스 -0.3% 하회 전망  그림2  2026E 영업이익, 컨센서스 -1.9% 하회 전망 
 

 

 

자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터  자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 
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표3  SK텔레콤 실적 추이 및 전망 

(십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26E 2Q26E 3Q26E 4Q26E 2025 2026E 2027E 

영업수익 4,453.7  4,338.8  3,978.1  4,328.7  4,375.9  4,356.6  4,487.3  4,448.0  17,099.2  17,667.8  17,899.5  

% YoY -0.5% -1.9% -12.2% -4.1% -1.7% 0.4% 12.8% 2.8% -4.7% 3.3% 1.3% 

SK텔레콤 3,167.5  3,135.1  2,664.7  3,083.7  3,096.8  3,108.1  3,151.3  3,169.6  12,051.1  12,525.8  12,707.3  

이동전화수익 2,661.5  2,622.8  2,124.2  2,537.5  2,586.4  2,591.6  2,604.5  2,617.6  9,946.0  10,400.2  10,561.4  

망접속정산수익 97.5  93.6  94.6  94.4  97.0  93.2  94.2  93.9  380.1  378.2  379.0  

기타 408.5  418.7  445.9  451.8  413.4  423.3  452.6  458.0  1,725.0  1,747.4  1,767.0  

SK브로드밴드 1,113.6  1,119.7  1,142.6  1,157.3  1,159.1  1,163.4  1,162.3  1,162.5  4,533.2  4,647.3  4,698.8  

기타 자회사 172.7  83.9  170.7  87.6  119.9  85.0  173.8  115.9  514.9  494.7  493.4  

영업비용 3,886.3  4,000.5  3,929.6  4,209.5  3,869.6  3,842.6  3,986.9  4,140.1  16,026.0  15,839.2  15,982.7  

% YoY -2.3% 3.0% -1.7% -1.1% -0.4% -3.9% 1.5% -1.6% -0.6% -1.2% 0.9% 

종업원급여 671.6  594.2  605.3  840.1  648.9  595.1  629.7  735.0  2,711.3  2,608.8  2,642.0  

지급/판매수수료 1,306.0  1,397.6  1,367.1  1,404.9  1,329.9  1,360.8  1,373.1  1,409.0  5,475.6  5,472.9  5,503.6  

광고선전비 33.9  34.5  41.3  72.9  34.3  35.5  46.8  69.8  182.7  186.5  190.0  

감가상각비 916.6  894.4  897.7  900.6  924.5  919.9  910.3  913.4  3,609.3  3,668.1  3,658.7  

망접속정산비용 163.9  162.1  143.6  165.5  154.3  157.1  152.3  150.5  635.1  614.2  603.9  

전용회선/전파사용료 68.2  67.9  66.3  64.9  70.0  69.9  70.5  70.1  267.3  280.5  283.2  

상품매출원가 327.8  269.5  362.4  309.8  313.4  272.9  355.5  337.6  1,269.5  1,279.4  1,316.1  

기타영업비용 398.4  580.2  445.7  450.9  394.2  431.3  448.8  454.6  1,875.2  1,728.9  1,785.1  

영업이익 567.4  338.3  48.4  119.1  506.3  514.0  500.4  307.9  1,073.2  1,828.6  1,916.8  

% YoY 13.8% -37.1% -90.9% -53.1% -10.8% 52.0% 933.1% 158.4% -41.1% 70.4% 4.8% 

영업이익률 (%) 12.7% 7.8% 1.2% 2.8% 11.6% 11.8% 11.2% 6.9% 6.3% 10.3% 10.7% 

법인세차감전순이익 507.9  240.4  -163.9  137.8  447.2  454.5  425.5  265.5  722.3  1,592.7  1,720.6  

법인세비용 146.3  157.1  2.9  40.9  107.3  109.1  102.1  63.7  347.2  382.2  412.9  

당기순이익 361.6  83.2  -166.7  97.0  339.9  345.4  323.3  201.8  375.1  1,210.4  1,307.7  

당기순이익률 (%) 8.1% 1.9% -4.2% 2.2% 7.8% 7.9% 7.2% 4.5% 2.2% 6.9% 7.3% 

주요지표 (천명)            

무선통신 가입자수 34,469  33,409  33,539  33,365  33,773  33,930  34,095  34,268  33,365  34,268  34,927  

5G 가입자수 17,242  17,022  17,260  17,492  17,719  18,056  18,392  18,728  17,492  18,728  19,053  

5G 침투율 (%) 75.9% 77.4% 78.8% 80.4% 79.9% 80.8% 81.7% 82.6% 80.4% 82.6% 83.4% 

자료: SK텔레콤, 메리츠증권 리서치센터 
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표4  SK브로드밴드 연결 실적 추이 및 전망 

(십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26E 2Q26E 3Q26E 4Q26E 2025 2026E 2027E 

영업수익 1,113.6  1,119.7  1,142.6  1,157.3  1,159.1  1,163.4  1,162.3  1,162.5  4,533.2  4,647.3  4,698.8  

% YoY 2.2% 2.5% 3.4% 3.2% 4.1% 3.9% 1.7% 0.4% 2.8% 2.5% 1.1% 

초고속인터넷 266.8  268.8  268.3  277.4  274.7  274.6  275.4  276.2  1,081.3  1,101.0  1,113.3  

IPTV 386.9  384.7  386.0  381.9  383.0  384.0  384.9  381.4  1,539.5  1,533.4  1,535.0  

케이블TV 91.2  90.3  91.5  92.8  90.1  89.8  89.7  89.2  365.8  358.8  350.7  

집전화 6.3  6.0  5.9  6.5  6.3  6.0  5.8  6.0  24.7  24.1  23.2  

기업전화 346.4  358.9  380.5  386.9  388.9  397.9  396.1  397.7  1,472.7  1,580.7  1,627.3  

기타판매 16.0  11.1  10.3  11.8  16.0  11.1  10.3  11.8  49.2  49.3  49.4  

영업비용 1,017.6  1,027.9  1,053.4  1,145.6  1,056.7  1,061.9  1,067.0  1,074.5  4,244.5  4,260.2  4,299.3  

% YoY 0.6% 1.9% 3.6% 12.4% 3.8% 3.3% 1.3% -6.2% 4.6% 0.4% 0.9% 

인건비 176.8  171.8  179.4  254.4  173.9  173.3  179.0  180.2  782.4  706.4  719.7  

마케팅비용 97.2  99.3  105.6  109.8  107.8  109.4  108.1  107.5  411.9  432.8  438.4  

지급수수료 295.3  291.5  284.9  281.7  299.2  298.2  296.8  298.6  1,153.4  1,192.8  1,210.2  

접속료 29.4  30.8  29.8  29.2  31.6  33.3  31.2  30.3  119.2  126.4  124.5  

통신설비사용료 36.9  36.8  35.6  34.5  38.3  37.8  37.5  37.8  143.8  151.4  152.7  

기타 141.6  155.2  161.0  188.6  150.4  154.0  157.3  168.8  646.4  630.6  633.5  

감가상각비 240.4  242.4  257.1  247.3  255.6  255.9  257.1  251.3  987.2  1,019.9  1,020.2  

영업이익 96.0  91.8  89.2  11.8  102.4  101.5  95.3  87.9  288.8  387.1  399.6  

% YoY 23.1% 9.0% 1.5% -88.5% 6.6% 10.5% 6.9% 645.1% -18.0% 34.0% 3.2% 

영업이익률 8.6% 8.2% 7.8% 1.0% 8.8% 8.7% 8.2% 7.6% 6.4% 8.3% 8.5% 

가입자 지표 (천명)            

초고속인터넷 7,215  7,173  7,196  7,238  7,202  7,217  7,231  7,245  7,238  7,245  7,304  

IPTV  9,600  9,494  9,459  9,450  9,472  9,469  9,467  9,464  9,450  9,464  9,450  

자료: SK텔레콤, 메리츠증권 리서치센터 
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표5  SK텔레콤 실적 추정치 변경 내역  

(십억원) 수정전 수정후 변화율 

 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E 

매출액 17,598.2  17,831.7  17,667.8  17,899.5  0.4% 0.4% 

영업이익 1,767.9  1,830.2  1,828.6  1,916.8  3.4% 4.7% 

세전이익 1,527.9  1,636.2  1,592.7  1,720.6  4.2% 5.2% 

당기순이익 1,161.2  1,243.5  1,210.4  1,307.7  4.2% 5.2% 

자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

표6  SK텔레콤 SOTP Valuation  

(십억원) 12M-fwd EBITDA EV/EBITDA(배) 적정가치  비고 

영업가치 (A) 4,158.7  4.7  19,423.3  
과거 4년 

평균('21~'24년) 

비영업가치 (B)   9,783.1   

SK브로드밴드 지분가치   4,750.9   

Anthropic 지분가치   1,670.1   

기타 투자자산 지분가치   3,362.2   

순차입금 (C)   8,354.6  2026년 말 기준 

총기업가치 (D=A+B-C)   20,851.8   

발행주식수 (E/천주)   212,982   

적정주가 (D/E)   97,904   

적정주가 (원)   98,000   

자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

그림3 SK텔레콤 무선 ARPU 추이   그림4  SK텔레콤 5G 가입자 순증 추이  
 

 

 

자료: SK텔레콤, 메리츠증권 리서치센터  자료: SK텔레콤, 메리츠증권 리서치센터 
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그림5  SK텔레콤 마케팅비용 추이 및 전망  그림6  SK텔레콤 감가상각비 추이 및 전망 
 

 

 

자료: 메리츠증권 리서치센터  자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

그림7  SK텔레콤 별도 매출액 추이 및 전망  그림8  SK텔레콤 별도 영업이익 추이 및 전망 
 

 

 

자료: SK텔레콤, 메리츠증권 리서치센터  자료: SK텔레콤, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림9  SK브로드밴드 매출액 추이 및 전망  그림10  SK브로드밴드 영업이익 추이 및 전망 
 

 

 

자료: SK텔레콤, 메리츠증권 리서치센터  자료: SK텔레콤, 메리츠증권 리서치센터 
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SK 텔레콤 (017670)  

(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액  17,940.6 17,099.2 17,667.8 17,899.5 18,054.8  영업활동 현금흐름  5,087.3 3,923.9 4,368.3 4,988.6 5,062.3 

매출액증가율(%)  1.9 -4.7 3.3 1.3 0.9  당기순이익(손실)  1,387.1 375.1 1,210.4 1,307.7 1,408.2 

매출원가  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  유형자산상각비  3,699.9 3,590.2 3,668.1 3,658.7 3,637.1 

매출총이익  17,940.6 17,099.2 17,667.8 17,899.5 18,054.8  무형자산상각비  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

판매관리비  16,117.2 16,026.0 15,839.2 15,982.7 16,026.6  운전자본의 증감  -108.8 -144.2 -528.9 4.1 -0.8 

영업이익  1,823.4 1,073.2 1,828.6 1,916.9 2,028.3  투자활동 현금흐름  -2,711.8 -1,737.1 -3,187.0 -3,279.7 -3,423.2 

   영업이익률(%)  10.2 6.3 10.3 10.7 11.2  유형자산의증가(CAPEX)  -2,487.4 -2,206.6 -3,048.8 -3,201.2 -3,361.3 

   금융손익  -250.9 -262.6 -234.9 -195.2 -178.5  투자자산의감소(증가)  -711.4 -1,286.6 -85.6 -34.9 -23.4 

   종속/관계기업손익  321.8 -63.6 -14.3 -15.0 -15.7  재무활동 현금흐름  -1,809.9 -2,711.8 -938.1 -1,018.9 -1,001.1 

기타영업외손익  -132.6 -24.7 13.2 13.9 18.8  차입금의 증감  -192.0 -388.2 -389.1 -246.8 -218.7 

세전계속사업이익  1,761.8 722.3 1,592.7 1,720.6 1,852.9  자본의 증가  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

   법인세비용  374.7 347.2 382.2 413.0 444.7  현금의 증가(감소)  568.7 -533.7 243.3 690.0 638.0 

당기순이익  1,387.1 375.1 1,210.4 1,307.7 1,408.2  기초현금  1,455.0 2,023.7 1,490.0 1,733.3 2,423.3 

지배주주지분 순이익  1,250.2 408.4 1,160.4 1,282.5 1,370.4  기말현금  2,023.7 1,490.0 1,733.3 2,423.3 3,061.3 

             

 

(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E   2024 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산  7,476.7 6,727.1 7,143.4 7,903.9 8,589.1  주당데이터(원)       

   현금및현금성자산  2,023.7 1,490.0 1,733.3 2,423.3 3,061.3  SPS 83,376 79,609 82,256 83,335 84,058 

   매출채권  1,989.3 1,918.5 1,982.3 2,008.3 2,025.7  EPS(지배주주)  5,810 1,901 5,403 5,971 6,380 

   재고자산  209.8 167.6 173.2 175.5 177.0  CFPS 26,491 22,402 25,690 26,075 26,447 

비유동자산  23,038.6 23,380.7 22,891.9 22,509.8 22,293.8  EBITDAPS 25,669 21,712 25,591 25,958 26,376 

   유형자산  12,617.4 11,902.2 11,282.8 10,825.3 10,549.5  BPS 54,465 59,887 61,779 64,190 66,961 

   무형자산  4,267.4 3,783.1 3,828.1 3,868.6 3,905.1  DPS 3,540 1,660 3,540 3,590 3,640 

   투자자산  4,476.2 5,762.8 5,848.4 5,883.3 5,906.7  배당수익률(%)  6.4 3.1 3.8 3.9 3.9 

자산총계  30,515.3 30,107.8 30,035.3 30,413.7 30,882.9  Valuation(Multiple)      

유동부채  9,224.3 6,529.8 6,235.5 6,216.2 6,181.0  PER 9.5 28.1 17.2 15.6 14.6 

   매입채무  126.5 110.9 114.6 116.1 117.1  PCR 2.1 2.4 3.6 3.6 3.5 

   단기차입금  100.0 130.0 117.5 106.2 96.0  PSR 0.7 0.7 1.1 1.1 1.1 

   유동성장기부채  2,827.9 1,491.2 1,399.0 1,329.1 1,262.6  PBR 1.0 0.9 1.5 1.4 1.4 

비유동부채  9,463.3 10,622.7 10,388.1 10,242.8 10,114.3  EBITDA(십억원) 5,523.3 4,663.4 5,496.7 5,575.6 5,665.4 

   사채  6,363.7 7,294.5 7,170.5 7,064.4 6,980.5  EV/EBITDA 3.7 4.4 5.2 4.9 4.7 

   장기차입금  203.1 300.0 237.7 222.9 208.8  Key Financial Ratio(%)      

부채총계  18,687.6 17,152.5 16,623.5 16,458.9 16,295.3  자기자본이익률(ROE)  10.8 3.3 8.9 9.5 9.7 

자본금  30.5 30.5 30.5 30.5 30.5  EBITDA 이익률  30.8 27.3 31.1 31.1 31.4 

자본잉여금  1,771.0 1,771.0 1,771.0 1,771.0 1,771.0  부채비율  158.0 132.4 123.9 117.9 111.7 

기타포괄이익누계액  646.9 2,025.7 2,025.7 2,025.7 2,025.7  금융비용부담률  2.2 2.2 2.1 2.0 1.9 

이익잉여금  22,976.1 22,938.3 23,344.7 23,862.5 24,457.6  이자보상배율(x)  4.5 2.8 4.9 5.3 5.8 

비지배주주지분  129.0 92.2 142.2 167.4 205.2  매출채권회전율(x)  9.0 8.8 9.1 9.0 9.0 

자본총계  11,827.6 12,955.3 13,411.7 13,954.7 14,587.6  재고자산회전율(x)  92.1 90.6 103.7 102.7 102.4 
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Compliance Notice 

본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 본 

자료에서 해당 추천 종목을 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 추천 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 

반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 

있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 

경우에도 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당사의 허락 없이 

복사, 대여, 배포 될 수 없습니다.  

 

투자등급 관련사항 (2023년 8월 4일부터 기준 변경 시행)  투자의견 비율 

기업 향후 12개월간 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미  투자의견 비율 

추천기준일  

직전 1개월간 

종가대비 3등급 

Buy 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 +20% 이상  매수 89.1% 

Hold 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 이상 ~ +20% 미만  중립 10.3% 

Sell 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 미만  매도 0.5% 

산업 시가총액기준 산업별 시장비중 대비 보유비중의 변화를 추천  2026년 3월 31일 기준으로  

최근 1년간 금융투자상품에 대하여 

공표한 최근일 투자등급의 비율 추천기준일  

시장지수대비 3등급 

Overweight (비중확대)  

Neutral (중립)  

Underweight (비중축소)  

 

SK텔레콤 (017670) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.04.11 기업브리프 Hold 62,000 정지수 -17.9 -17.3  
 

2024.05.08 기업브리프 Buy 62,000 정지수 -16.4 -14.8  

2024.06.05 산업분석 Buy 63,000 정지수 -18.2 -16.8  

2024.07.09 기업브리프 Buy 64,500 정지수 -17.5 -15.3  

2024.08.06 기업브리프 Buy 66,000 정지수 -16.1 -12.4  

2024.09.10 산업분석 Buy 67,500 정지수 -15.7 -13.5  

2024.10.15 기업브리프 Buy 70,000 정지수 -19.4 -12.1  

2025.05.12 기업브리프 Buy 67,500 정지수 -18.2 15.4  

2026.02.05 기업브리프 Buy 75,000 정지수 5.4 25.1  

2026.04.13 기업브리프 Buy 98,000 정지수 - -  
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