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재무상태표  포괄손익계산서 
12월 결산(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E  12월 결산(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
유동자산 6,586 7,477 5,961 8,078 9,992  매출액 17,609 17,941 17,099 17,758 18,158 

현금및현금성자산 1,455 2,024 2,002 3,975 5,805  매출원가 0 0 0 0 0 
매출채권 및 기타채권 2,457 2,482 2,771 2,884 2,949  매출총이익 17,609 17,941 17,099 17,758 18,158 
재고자산 180 210 227 237 242  매출총이익률(%) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

비유동자산 23,534 23,039 23,572 22,349 21,126  판매비와 관리비 15,855 16,117 16,026 15,915 16,211 
장기금융자산 2,021 2,289 2,146 2,146 2,146  영업이익 1,753 1,823 1,073 1,843 1,947 
유형자산 13,006 12,617 13,413 12,190 10,968  영업이익률(%) 10.0 10.2 6.3 10.4 10.7 
무형자산 4,936 4,267 3,841 3,841 3,841  비영업손익 -265 -62 -400 -212 -212 

자산총계 30,119 30,515 29,533 30,427 31,118  순금융손익 -320 -316 -315 -251 -194 
유동부채 6,994 9,224 7,057 7,246 7,356  외환관련손익 -3 7 -6 0 0 

단기금융부채 2,362 3,279 2,043 2,043 2,043  관계기업등 투자손익 11 322 -20 0 0 
매입채무 및 기타채무 2,053 2,925 4,661 4,850 4,960  세전계속사업이익 1,488 1,762 674 1,631 1,735 
단기충당부채 37 50 38 38 38  세전계속사업이익률(%) 8.5 9.8 3.9 9.2 9.6 

비유동부채 10,897 9,463 10,594 10,594 10,594  계속사업법인세 342 375 323 394 401 
장기금융부채 8,966 7,857 9,172 9,172 9,172  계속사업이익 1,146 1,387 351 1,236 1,335 
장기매입채무 및 기타채무 894 540 179 179 179  중단사업이익 0 0 0 0 0 
장기충당부채 83 70 79 79 79  *법인세효과 0 0 0 0 0 

부채총계 17,891 18,688 17,651 17,840 17,950  당기순이익 1,146 1,387 351 1,236 1,335 
지배주주지분 11,389 11,699 11,770 12,403 12,906  순이익률(%) 6.5 7.7 2.1 7.0 7.4 

자본금 30 30 30 30 30  지배주주 1,094 1,250 364 1,163 1,256 
자본잉여금 1,771 1,771 1,771 1,771 1,771  지배주주귀속 순이익률(%) 6.2 7.0 2.1 6.6 6.9 
기타자본구성요소 -13,600 -13,726 -13,910 -13,910 -13,910  비지배주주 52 137 -13 73 79 
자기주식 -302 -93 -89 -89 -89  총포괄이익 1,122 1,548 834 1,236 1,335 
이익잉여금 22,800 22,976 22,884 23,517 24,019  지배주주 1,073 1,409 856 1,205 1,317 

비지배주주지분 839 129 111 184 263  비지배주주 49 139 -22 31 17 
자본총계 12,228 11,828 11,881 12,587 13,168  EBITDA 5,504 5,523 4,669 5,466 5,570 
부채와자본총계 30,119 30,515 29,533 30,427 31,118        

   
현금흐름표  주요투자지표 
12월 결산(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E  12월 결산(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
영업활동현금흐름 4,947 5,087 4,234 4,947 5,017  성장성 (%)      

당기순이익(손실) 1,146 1,387 351 1,236 1,335  매출액 1.8 1.9 -4.7 3.9 2.3 
비현금성항목등 4,546 4,313 4,377 4,220 4,168  영업이익 8.8 4.0 -41.1 71.7 5.7 

유형자산감가상각비 3,751 3,700 3,595 3,623 3,623  세전계속사업이익 20.4 18.4 -61.8 142.1 6.4 
무형자산상각비 0 0 0 0 0  EBITDA 2.5 0.4 -15.5 17.1 1.9 
기타 796 613 782 597 546  EPS 19.9 16.5 -70.9 219.6 8.0 
운전자본감소(증가) -274 -109 210 67 39  수익성 (%)      
매출채권및기타채권의감소(증가) 99 16 -334 -112 -66  ROA 3.7 4.6 1.2 4.1 4.3 
재고자산의감소(증가) -18 -36 -18 -9 -5  ROE 9.6 10.8 3.1 9.6 9.9 
매입채무및기타채무의증가(감소) -138 -172 587 189 110  EBITDA마진 31.3 30.8 27.3 30.8 30.7 
기타 -711 -771 -1,155 -972 -926  안정성 (%)      
법인세납부 -240 -266 -452 -394 -401  유동비율 94.2 81.1 84.5 111.5 135.8 

투자활동현금흐름 -3,353 -2,712 -3,836 -2,400 -2,400  부채비율 146.3 158.0 148.6 141.7 136.3 
금융자산의감소(증가) -55 -18 -8 0 0  순차입금/자기자본 77.6 72.7 74.2 54.4 38.1 
유형자산의감소(증가) -2,961 -2,440 -3,855 -2,400 -2,400  EBITDA/이자비용(배) 14.1 13.7 12.0 14.0 14.2 
무형자산의감소(증가) -102 -39 426 0 0  배당성향 70.0 60.3 97.1 64.8 60.0 
기타 -234 -214 -399 0 0  주당지표 (원)      

재무활동현금흐름 -2,021 -1,810 -2,134 -550 -774  EPS(계속사업) 4,997 5,820 1,695 5,416 5,848 
단기금융부채의증가(감소) -143 100 100 0 0  BPS 53,424 54,898 55,212 58,159 60,497 
장기금융부채의증가(감소) -562 -583 -124 0 0  CFPS 22,137 23,046 18,434 22,283 22,715 
자본의증가(감소) 0 0 0 0 0  주당 현금배당금 3,540 3,540 1,660 3,540 3,540 
배당금지급 -774 -804 -628 -530 -754  Valuation지표 (배)      
기타 -543 -522 -1,482 -20 -20  PER 10.0 9.5 31.6 14.3 13.3 

현금의 증가(감소) -427 569 -22 1,973 1,830  PBR 0.9 1.0 1.0 1.3 1.3 
기초현금 1,882 1,455 2,024 2,002 3,975  PCR 2.3 2.4 2.9 3.5 3.4 
기말현금 1,455 2,024 2,002 3,975 5,805  EV/EBITDA 3.9 3.7 4.4 4.3 4.0 
FCF 1,986 2,647 379 2,547 2,617  배당수익률 7.1 6.4 3.1 4.5 4.5 

자료 : SK텔레콤, SK증권 추정        
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 일시 투자의견 목표주가 
목표가격 

대상시점 

괴리율 
  

평균주가대비 
최고(최저) 

주가대비 

 2026.02.06 매수 90,000원 6개월   

 

 2024.05.09 매수 69,000원 6개월 -19.84% 12.90% 
 2024.02.06 매수 75,000원 6개월 -30.61% -27.87% 
       
       
       
       
       
       
       
       
       

       

 

작성자(최관순)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

본 보고서는 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다. 

종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

투자판단 3 단계(6 개월기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2026 년 02 월 06 일 기준)  매수 93.08% 중립 6.92% 매도 0.00% 

 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

24.02 24.05 24.08 24.11 25.02 25.05 25.08 25.11 26.02

SK텔레콤 수정TP
(원)


