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Valuation

7|1E ZHF7F 250 THolM 300 PO Z AFotct 27 H EPS 106,017 &, Target

PER 31EIE MECL.

25 42| 2614 iz
B oo mmia molw | ST T e s ol
R Rl
OHEA(HAH) 1,701 1,394 220 1,639 38 7,439 6,461 15.1 6,853 85
FHoA (A 208 139 49.6 202 3.0 1,000 623 60.5 975 25
AT 02 (MHH) 143 10 30.0 144 -0.7 746 463 611 718 3.9
FUOIUE(%) 122 10.0 - 123 - 13.4 9.6 - 14.2 -
A|H1RF012E (%) 8.4 79 - 8.8 - 10.0 72 - 10.5 -
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Valuation Table

= £l Hy © HI 9 H2
EPS (&) 80,911 106,017 MEAIY #H7(26->271)
Target PER (HH) 31 31

SHFIL (&) 2,500,000 3,000,000

HUFt (&) 2,135,000 2,349,000

5ol % +17.1 +27.7
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1024 2024 3Q24P 4Q24 1025 2025 3025 4Q25E 2023 2024 2025E  2026F

53 a3 5513 6570 7337 9205 10429 10718 1079 1500; 3720 9205 1,500 15500
Fars ] 7546 7161 7425 8702 8552 8576 8392 8492 4997 8702 8492 8892
oY FHoRE 60 87 139 108 123 B8 170 165 59 101 57 170
U4 FUoldE 56  -09 30 34 37 -11 52 28 b4 27 26 33
Oz 985 1194 1145 1572 1076 1525 1624 1701 4301 4895 5926 7439
Yo¥ 63 63 02 217 93 278 418 82 25 138 21 255
554 581 743 M 1064 731 1061 144 11720 2575 3098 4107 5536
Far 394 435 41 494 334 449 466 515 1679 1744 1764 1847
7|t 10 15 13 14 12 15 14 14 47 52 55 56
HotHIZ 928 1131 1034 1440 974 1361 1405 1493 4043 4533 5232 6,439
559 546 679 612 949 641 893 949 979 2424 2786 3462 4597
74 372 439 409 477 321 454 442 501, 1571 1697 1718 1787
7|t 1 13 13 14 1 14 14 14 48 50 52 55
Feol 56 63 m 132 102 164 219 208 258 362 694 1000
Yo¥ 282 29 78 1084 &3 B2 %6 572 800 406 914 441
OPM 57 52 97 84 95 08 35 n2 60 74 n7 134
8L -19 -2 20 2 5 -35 =21 7 -96 -39 -58  -64
7|EH el -3 -7 -1 -88 23 -2 -2 -2 9 -9 -3 -4
et R -1 0 0 0 -1 -1 -1 0 -4 -1 -3 0
SOl 8 5 18 -30 27 20 44 40 38 1 131 186
SIkeol0) 25 29 72 9% 102 86 151 159 129 222 499 746
Yo¥Y Rl -495 304 2383 3069 2010 1086 656 3123 727 2R 494
NeM 26 24 63 61 95 57 93 94 30 45 84 100
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128 AMEA) 2023 2024 2025 2026E 2027E  12E ZihAAg) 2023 2024 2025E 2026E  2027E

/SN 2351 303 359 5007 6763 UOfEY 4301 4895 5926 7439 8950
ST AR 278 249 423 1130 2186  OfE|I} 3663 4103 4724 582 6818
H*KH%‘J ERE 1093 1330 1440 1760 2080 HHE%-OI‘H 638 792 1203 1577 2133
P\ PR 726 885 %8 1171 1384 OiE50[E %) 148 162 203 212 238

H| G SA4H 2410 3182 3320 33% 3475 u*ﬂﬂﬂlsz} H#a[H| 380 429 508 577 672
7|3 8AHt 391 320 289 353 47 EYoly 258 362 694 1000 1461
RERA 1281 2172 2212 2288 2304 FAO|AE%) 60 74 117 134 163
SR 114 123 115 102 93 H¥A=Y 8 -139 62 67 83

XHESA| 4761 6219 6919 8402 10238 =282 -80 -26 20 -10 3

SR 2811 3093 3315 4045 4775 QlgtaEa 7 19 7 0 0
3884y %0 665 719 879 1039 A7 HE ERtEY 3 2 2 0 0
O ARHS S 7| EFRY 2 921 785 1555 1900 2246 MIHAIZAIHOY 170 224 632 932 1373
tE E*t'*H 20 80 86 105 125 HHAS ARO[ E %) 39 46 107 125 153

HGS2H 726 1070 1116 1170 1224 AHISARAEHOLA| 38 1 130 186 275
7‘*7|1 A 420 648 647 647 647  AZAHOY 132 223 502 746 1098
7|0 YRS 3 TERYR 153 198 226 226 26  BEAH0Y 0 0 0 0 0
BI1E5EEH 120 113 122 149 176 *HolMq|gzut 0 0 0 0 0

SxEA 3537 4163 4431 5215 5999  ©7[R0[Y 132 223 502 746 1098

X|HfF=FX2 1080 1909 2325 2950  38%2 =0|AE%) 31 46 85 100 123
g 47 47 47 47 47 DAL B 116 223 488 671 989
Yoz 892 892 892 892 892 N RS Iﬂ #0|AE%) 27 45 82 9 110
J[EfRtETLE A -1 -1 -1 -1 -1 HIIIHH 16 0 14 75 110
7|4 -1 -1 -1 -1 -1 %E%*OI% 121 852 477 746 1,098
o[YYofz 176 353 79 1419 2361 N B 106 852 478 738 1087

H| Kb 2 144 147 163 233 347 HX|bf =3 15 1 0 8 11

R2EA 1224 2056 2489 3188 4240  EBITDA 343 435 780 1087 1544

2= S A 4761 6219 6919 8402 10238
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128 ZAMAAY) 2023 2024 2025 2026E 2027 12% ZAHMAE) 2023 2024 2025E 2026 2027E

dUesHasE 455 412 583 R4 1213 AEHE %)

B7|&0]9@24) 132 23 502 746 1098 DH%%" 25 138 211 255 203
HoZ 4855 174 214 330 283 325 ooy 800 406 916 49 462
SURZ 72| 54 59 69 74 74 NEASAL0[Y 1835 318 1827 474 473
TR ZH| 31 14 16 13 9 EBITDA 520 270 792 393 421
7.t 89 141 244 195 241 EPS 1,0354 R0 1193 375 473
SHREZLEN 1% YV Vv 91 91 U8 %)
DS HL7 |EHY AL AGTh 53 259 216 320 30 ROA 28 41 76 97 118
Hxtto|ZtAE7h 82 119 7 213 213 ROE 113 149 231 254 289
IR LI 259 48 12 346 346 EBITDACIZ! 80 89 132 146 173
7|t 59 53 277 382 516 M (%)
HOIN & 13 8 75 186 275 fEHE 86 982 1086 1238 1416

-'Erxr%*%.*-_iaﬁ% 52215 253 244 44 eI 2889 2025 1780 1636 1415

SEAALAETh -15 61 112 81 -81 NNV IN 817 354 233 150 241
FERLOLAEN R -8 137 90 90 EBTDA/OIXHIE(H) 37 49 10 172 28
TR T LB 3 4 9 0 0 gy 201 209 95 69 47
7|t 2 57 5 2E) -3 FHXE (F)

IH%%*%?.*E@% 338 -28 12 113 113 EPS(HI&AHY) 12438 23876 52366 71985 106017
R R EIEA TR EN) 35 459 63 160 160 BPS 115933 204753 249472 316464 417487
7“7|—E~%’s-t'r §oI57HZL L) 21 164 % 0 0 CFPS 21554 31691 61552 81340 114954
THEOIZ7HL L) 0 0 0 0 0 Fg saug2 2500 5000 5000 5000 5000
LllSs=oN = 0 23 47 47 47 ValuationX|E (HH)
7|E} 0 89 2 0 0 PER 130 165 40 N6 22

30 37HED) 65 29 174 707 1056 PBR 14 19 71 74 56
WESZE 213 278 249 423 1130 PCR 75 124 289 289 204

J|Teg 278 249 23 1130 218 EV/EBITDA 77 104 22 201 136

FCF 3 330 46 84 1183 HiEAE 15 13 03 02 02
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