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4Q25 실적은 연결 영업이익 기준 컨센서스 110억원 소폭 하회 전망. 국내 음료와 

주류 전반 소비 부진이 11월까지 지속되며 매출, 영업이익 모두 YoY, QoQ 감소 

흐름 지속. 추석 연휴 시점 차이에 따른 영업일수 감소 영향과 경기 둔화가 동시

에 작용한 물량 감소에 기인. 제로/에너지 음료 및 ‘새로’ 등 일부 성장 카테고리

가 방어 역할을 하고 있으나, 일반 탄산·기타음료·맥주 등 주력 카테고리 부진이 

이어짐 

 

 음료부문  

내수 소비 위축 영향이 지속되며 실적 부진 예상. 제로/에너지 음료 성장세 유지 

중이나, 성장 속도는 과거 대비 둔화 국면에 진입한 것으로 판단. 반면 일반 탄산 

및 기타 카테고리의 물량 감소폭이 더 크게 나타나며 매출 감소. 고정비 부담도 

확대되며 영업 레버리지 효과는 제한적일 전망. 원재료 가격 및 환율 변동성은 존

재하나, 장기 계약 및 시차 효과로 단기적인 원가 부담 증가는 제한적 

 

 주류부문  

주류 시장 전반의 구조적 둔화가 지속되는 가운데, 카테고리별 차별화 심화. 소주 

부문에서는 ‘새로’의 성장세가 이어지고 있으나, ‘처음처럼’의 부진이 지속되며 전

체 소주 매출은 혼조세. 맥주 역시 유흥 채널 부진. 라인업 경쟁력 약화로 실적 

개선이 제한적인 상황. 다만 RTD 및 저도주 중심의 가정용·B2C 채널에서는 점진

적인 성장 흐름, 레몬진, 자몽진 등 신제품을 중심으로 매출 방어. 향후 전략은 공

격적 확장보다는 선택과 집중을 통한 수익성 방어에 초점 

 

 글로벌부문  

해외 사업은 3분기와 유사한 흐름 예상. 미얀마는 원액 수급 이슈로 정상화 속도

가 더딘 상황. 12월 물량 출하 시점에 따라 분기 내 실적 변동성은 존재하나, 4분

기 실적 기여도는 가이던스 수준 전망. 환율 상승에 따른 일부 부담 가능성은 있

으나, 단기적으로 연결 실적에 미치는 영향은 크지 않을 것으로 판단 
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