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 SK 연결기준 순차입금 및 부채비율 추이  SK 별도기준 순차입금 및 부채비율 추이 
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재무상태표  포괄손익계산서 
12월 결산(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E  12월 결산(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
유동자산 64,835 67,463 69,450 82,921 98,452  매출액 128,798 124,690 124,779 128,000 139,738 

현금및현금성자산 22,684 24,647 27,012 40,862 54,351  매출원가 116,610 113,999 115,762 116,008 126,449 
매출채권 및 기타채권 17,057 16,776 17,140 16,946 17,990  매출총이익 12,189 10,692 9,017 11,992 13,289 
재고자산 15,007 13,638 13,097 12,949 13,747  매출총이익률(%) 9.5 8.6 7.2 9.4 9.5 

비유동자산 142,136 147,515 147,216 138,867 130,518  판매비와 관리비 8,052 8,629 6,969 5,526 4,990 
장기금융자산 10,051 8,828 10,126 10,126 10,126  영업이익 4,754 2,355 2,666 6,466 8,299 
유형자산 73,494 80,364 77,056 70,352 63,648  영업이익률(%) 3.7 1.9 2.1 5.1 5.9 
무형자산 18,587 15,905 12,921 11,276 9,631  비영업손익 -5,608 -1,259 3,497 -600 -400 

자산총계 206,970 214,978 216,666 221,788 228,970  순금융손익 -2,219 -2,744 -2,309 -1,847 -1,473 
유동부채 65,353 71,533 64,164 63,856 65,514  외환관련손익 -157 -459 339 0 0 

단기금융부채 32,026 36,629 31,417 31,417 31,417  관계기업등 투자손익 -2,359 3,812 5,976 0 0 
매입채무 및 기타채무 22,681 23,176 27,219 26,911 28,568  세전계속사업이익 -854 1,097 6,163 5,866 7,899 
단기충당부채 571 588 576 576 576  세전계속사업이익률(%) -0.7 0.9 4.9 4.6 5.7 

비유동부채 63,738 63,157 65,867 65,867 65,867  계속사업법인세 571 748 -38 0 1,937 
장기금융부채 53,829 53,317 57,029 57,029 57,029  계속사업이익 -1,424 349 6,201 5,866 5,962 
장기매입채무 및 기타채무 1,754 1,065 838 838 838  중단사업이익 1,018 180 1,771 0 0 
장기충당부채 1,227 1,308 1,272 1,272 1,272  *법인세효과 151 56 634 0 0 

부채총계 129,091 134,690 130,031 129,724 131,381  당기순이익 -406 529 7,971 5,866 5,962 
지배주주지분 20,727 25,115 28,028 29,351 30,703  순이익률(%) -0.3 0.4 6.4 4.6 4.3 

자본금 16 16 16 16 16  지배주주 -777 -1,293 4,104 1,760 1,789 
자본잉여금 8,985 13,198 12,689 12,689 12,689  지배주주귀속 순이익률(%) -0.6 -1.0 3.3 1.4 1.3 
기타자본구성요소 -1,960 -1,948 -1,948 -1,948 -1,948  비지배주주 370 1,821 3,867 4,106 4,174 
자기주식 -1,960 -1,948 -1,948 -1,948 -1,948  총포괄이익 -609 5,479 7,425 5,866 5,962 
이익잉여금 13,668 11,882 15,583 16,906 18,257  지배주주 -1,113 533 3,882 2,459 2,499 

비지배주주지분 57,152 55,173 58,607 62,713 66,887  비지배주주 504 4,946 3,543 3,408 3,463 
자본총계 77,879 80,288 86,635 92,064 97,589  EBITDA 13,125 10,447 10,411 14,815 16,648 
부채와자본총계 206,970 214,978 216,666 221,788 228,970        

   
현금흐름표  주요투자지표 
12월 결산(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E  12월 결산(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
영업활동현금흐름 11,354 8,110 7,644 14,249 14,127  성장성 (%)      

당기순이익(손실) -406 529 7,971 5,866 5,962  매출액 -2.5 -3.2 0.1 2.6 9.2 
비현금성항목등 14,489 11,053 3,621 10,196 11,759  영업이익 -41.7 -50.5 13.2 142.6 28.3 

유형자산감가상각비 7,232 6,531 6,673 6,704 6,704  세전계속사업이익 적전 흑전 462.0 -4.8 34.7 
무형자산상각비 1,756 1,853 1,689 1,645 1,645  EBITDA -22.5 -20.4 -0.3 42.3 12.4 
기타 5,501 2,669 -4,742 1,847 3,410  EPS 적전 적지 흑전 -24.6 1.6 
운전자본감소(증가) 1,383 737 -771 34 -184  수익성 (%)      
매출채권및기타채권의감소(증가) 1,240 1,570 -1,059 194 -1,044  ROA -0.2 0.3 3.7 2.7 2.6 
재고자산의감소(증가) 881 1,466 564 148 -797  ROE -3.7 -5.6 15.4 6.1 6.0 
매입채무및기타채무의증가(감소) 549 -1,954 256 -307 1,657  EBITDA마진 10.2 8.4 8.3 11.6 11.9 
기타 -6,093 -5,766 -4,769 -1,847 -5,347  안정성 (%)      
법인세납부 -1,982 -1,558 -1,591 0 -1,937  유동비율 99.2 94.3 108.2 129.9 150.3 

투자활동현금흐름 -21,628 -12,158 -3,950 0 0  부채비율 165.8 167.8 150.1 140.9 134.6 
금융자산의감소(증가) 649 360 -3,105 0 0  순차입금/자기자본 77.0 77.2 65.5 46.6 30.1 
유형자산의감소(증가) -18,719 -15,265 -7,187 0 0  EBITDA/이자비용(배) 4.3 2.8 3.3 5.0 5.6 
무형자산의감소(증가) -480 -17 1,294 0 0  배당성향 -35.6 -29.8 10.6 24.8 24.4 
기타 -3,078 2,764 5,048 0 0  주당지표 (원)      

재무활동현금흐름 11,524 5,085 -2,998 -437 -437  EPS(계속사업) -24,330 -20,155 31,940 24,085 24,479 
단기금융부채의증가(감소) -1,144 3,074 -5,389 0 0  BPS 307,557 370,376 410,252 428,356 446,854 
장기금융부채의증가(감소) 5,989 2,738 4,445 0 0  CFPS 111,316 97,048 170,621 138,346 138,739 
자본의증가(감소) 574 4,213 -509 0 0  주당 현금배당금 5,000 7,000 8,000 8,000 8,000 
배당금지급 -1,674 -1,815 -1,434 -437 -437  Valuation지표 (배)      
기타 7,779 -3,126 -110 0 0  PER -7.3 -6.5 8.3 11.0 10.8 

현금의 증가(감소) 1,290 1,963 2,365 13,783 13,581  PBR 0.6 0.4 0.6 0.6 0.6 
기초현금 21,394 22,684 24,647 27,012 40,795  PCR 1.6 1.4 1.6 1.9 1.9 
기말현금 22,684 24,647 27,012 40,795 54,376  EV/EBITDA 9.9 12.1 13.0 8.5 7.0 
FCF -7,365 -7,154 457 14,249 14,127  배당수익률 2.8 5.3 2.9 2.9 2.9 

자료 : SK, SK증권 추정        
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 일시 투자의견 목표주가 
목표가격 

대상시점 

괴리율 
  

평균주가대비 
최고(최저) 

주가대비 

 2025.12.11 매수 340,000원 6개월   

 

 2025.10.31 매수 300,000원 6개월 -13.36% -6.83% 
 2025.06.26 매수 240,000원 6개월 -11.90% 4.17% 
 2025.04.10 매수 190,000원 6개월 -19.06% 6.58% 
 2024.11.15 매수 220,000원 6개월 -36.60% -31.82% 
 2023.12.15 매수 240,000원 6개월 -32.31% -13.54% 
       
       
       
       
       
       

       

 

작성자(최관순)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

본 보고서는 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다. 

종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

투자판단 3 단계(6 개월기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2025 년 12 월 11 일 기준)  매수 93.45% 중립 6.55% 매도 0.00% 
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