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Dzt U 1809 1978 1896 1903 2,038 2148
Tl U 525 552 451 435 463 510
FO|2|(R|HZZ) U 442 425 360 361 390 i
EPS # 11,532 11,096 9,408 9,436 10,169 10,732
PER | 125 80 58 75 70 6.6
PBR | 59 26 13 14 12 10
EV/EBITDA | 9.4 55 42 45 41 36
ROE % 60.4 384 253 209 18.9 173
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1024 2Q24 3024 4Q24 | 1Q25E 2Q25E 3Q25E 4Q25E | 23 24 '25E '26E

YoY (%) 19 -35 -85 -6.3 -03 -39 12 32 9.4 -4.2 04 71
QoQ (%) =131 -228 15.2 212 -1.5 -256 213 236 - - - -
MLB Pt m 109 85 110 103 99 80 105 499 416 388 401
i il 92 7 89 84 82 67 83 418 342 316 323
4 BN 36 33 25 31 29 28 24 29 157 124 109 110
g2l BITA| 55 58 46 58 56 54 43 54 260 218 207 213
ofs 2 18 14 2 19 17 13 22 82 74 72 77
MLB 3= 239 155 250 214 259 164 261 21 813 858 904 946
Discovery 107 87 63 176 89 69 59 173 465 433 389 449
o= 107 87 63 176 88 68 ) 167 465 433 378 397
3= 0 0 0 0 1 1 3 6 0 0 1 52
7IEt 28 23 37 26 34 27 41 46 125 68 92 101
w0 @ 0w | s @ | s e s
OPM (%) 257 235 240 220 244 226 23 21 219 238 229 227
YoY (%) -5 166 -271 -16.4 -51 =12 -59 34 51 -183 -35 65
QoQ (%) -9.6 -29.5 18.0 1.2 27 =311 19.6 222 - - - -
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128 AMAAY) 2023 2024 2025 2026E 2027E  12E ZihAAE) 2023 2024 2025E 2026E  2027E

/SN 746 637 814 07 104  OIEY 1978  18% 1903 2038 2148

ST AR 220 120 215 265 368 OHEH7L 632 649 690 719 746
H*KH%‘J E =N b 148 163 181 1% 205 IJHE%‘-OI°I 1346 1247 1213 1319 1402
P\ PR 341 325 333 356 376 IHEZ0|AE%) 680 658 837 647 653

H| G SA4H 1259 1649 1712 1905 2100 HWHHIE} H#a[H| 79 79% 778 856 892
7|3 8AHt 20 13 40 m 38 EYo|y 552 451 435 463 510
RERA 135 501 40 415 406 GRAO0|UE%) 279 28 29 27 A7
SR 178 214 222 233 254 HFH2Y 3 27 2 48 3

RS 2005 2286 2526 2812 3144 =282 6 5 9 19 29

SR 487 522 446 444 464 Q|etHH A9 4 9 1 4 0
3884y 86 204 173 156 164 HA7|YS EXEY 8 28 4 21 0

OIS X 7|ERS 199 145 149 159 168 MTEAIEAI0[Y 555 a7 457 511 543
tE E*t'*H 0 2 2 2 2 HHAS ARO[ E %) 280 252 240 251 253

HGS2H 201 186 165 153 141 HSAAHOIN 130 121 100 127 137
7“7|3o 21 173 157 142 128 15 AZAH0Y 425 356 357 385 406
7|0 YRS 3 TERYR 6 6 6 6 6  ZthAfglolel 0 0 0 0 0
BI1E5EEH 3 2 2 2 3 «Holqga} 0 0 0 0 0

SxEA 687 709 611 596 605 =7[=0lY 425 356 357 385 406

X|HfF=FX2 1291 1562 1904 2210 2538 =0|AE%) 215 188 188 189 189
N 4 4 4 4 4 LB 425 360 361 390 411
Yoz 318 318 318 318 318 N RS Iﬁ #0|2AZ%) 215 190 190 191 191
|EfRtET R4 -19 53 73 03 113 IdlIlHH 0 4 4 5 5
NE -19 53 73 03 113 %E%*OI% 424 370 357 385 406
o[YYofz %8 1283 1645 1971 2319 N B 426 370 357 385 406

H| Kb 2 27 15 11 6 1 HX|bf =3 2 0 0 0 0

R2EA 1318 1577 1914 2216 2539  EBITDA 626 552 534 566 618
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dUesHasE 477 39 371 440 49 AT (%)

&7]%0|24) 425 356 357 385 406 DH%%" 9% 42 04 71 54
HoZ 4855 205 202 172 173 203 ooy 51  -183 34 65 101
SURZ 72| 67 79 82 85 88 NEASAL0[Y 83 140 42 118 62
TR ZH| 7 23 17 18 20 EBITDA 34 118 32 60 91
7.t 132 101 73 70 95 EPS 38  -152 03 78 55
SHREZLAEN 13 24 -80 22 18 U8 %)
DS HL7 |EHY AL AGTh 14 -10 -18 13 -10 ROA 28 166 148 144 136
TjDRpAOIZEA "7h -19 30 -8 24 -19 ROE 384 253 209 189 173
IIEL P EEE I 2 23 4 11 9 EBITDADHZ! 316 291 281 278 288
7|Ef 284 278 719 221 232 oM (%)
HOIN & 144 A% 00 127 137 fEHE 1532 1220 1824 2044 2251

Exl&*%?_i%ﬁ% 100 453 186 403 440 S E 52 49 319 269 238

FEAHILAEIN 6 16 30 12 138 =X /A7 A2 13 149 47 04 39
RERLIZAETh 23 435 0 -80 -80 EBITDA/O| K| 2(HH) 542 466 452 542 629
ST AE T 51 64 -25 30 40 HiEhg e 153 00 175 162 152
7|E} 21 300 131 1R R FEXE @)

IH%;%*%?_*EE% -261 45 66 115 -87 EPS(HISAHRY) 1109% 9408 9436 10169 10732
R R EIEA TR EN) -165 107 31 A7 8 BPS 34188 42153 51588 60102 69191
7“7|—E~%’s-t'r §oI57HZL L) 47 54 -16 14 13 CFPS 13024 12049 12019 12859 13546
RHEQ|Z7HHA) 4 0 0 0 0 TH AgHEZE 1,700 0 1700 1700 1700
LllSs=oN = -61 65 0 -63 63 ValuationX|E (H)
7|E} 8 33 20 20 20 PER 80 58 75 70 66
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