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O|rHERA|A HEE HH HY
(EFRl: A4Rd) 1024 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25E 2Q25E 3Q25E  4Q25E 2023 2024 2025E
OfEY 199.6 2047 206.4 2261 2381 216 2555 265.3 675.3 83.9  1006.4
YoY (%) 16.1 250 242 305 19.3 209 238 173 49 239 203
THERA|A 1684 1742 1816 194.5 2035 2140 226 2324 579.0 7187 8725
ol 9.9 86 46 52 6.7 60 53 55 356 283 235
Bt 368 372 338 446 430 434 439 443 1219 152.4 174.6
EALLY AIZE 0iE 1684 1742 1816 194.5 1971 2045 2130 2223 579.0 787 836.9
A AR 640 627 617 50.6 632 69.5 765 84.1 316.1 2390 2934
Go[E{HIE] 1010 109.7 1180 140.0 1311 1324 1337 1351 2516 4689 5323
A 337 314 309 467 328 331 334 338 90.1 142.6 1331
Al 674 784 872 934 983 993 100.3 1013 1615 3263 399.2
TN S| 34 17 18 39 28 26 28 31 13 108 1n3
Operating Income 230 215 259 27.8 37.2 424 465 497 626 104.2 1757
TERA|A 16.5 237 202 204 295 34.2 378 418 502 80.8 1434
0|l 06 (10) 22 27 25 25 25 25 (38) 45 100
Bt 58 51 34 41 52 56 61 53 15.2 184 23
OPM, 4} (%) 4 3 3 4 16 /4 B 9 9 v /4
TjEFA[A 0 4 m 0 5 6 4 B 9 mn 6
ool 6 4 48 52 37 42 47 45 -1 6 42
DLt 6 4 0 9 r B 4 r v v B
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MLB 7|H2 Peer Valuation Table

ey | e A% 2024 2
(aHDg) PER  PBR EB‘TEVA/ ROE OPM NPM| PER  PBR EBWEVA/ ROE OPM  NPM
CRHERA | o 48| 265 60 WO B4 16 o1l m7 40 n5 83 By 2
Shennan = 7378 | 269 36 1 B8 11 n4| 23 32 B9 B 12 16
ShengyiElec. | 3 2703 | 636 47 258 75 79 68| 236 41 186 119 %2 04
Kinwong 33 3439 | 202 22 - n5 10 97| 165 20 - 8 15 101
™ 033 193 18 12 68 -9 68| 94 12 61 - 102 81
WUS a2 201 = - - - - - = - - - - -
GCE it 2768 | 186 44 95 30 A5  WU5| B2 35 71 33 24 B3
Tripod ot 2781 | 109 18 47 181 b 17 95 17 42 186 158 133
Kyocera U= 17293 | 24 07 103 36 51 55| 571 07 138 14 20 21
CHEFTiAt ol 4% | 44 08 35 34 30 33 B4 08 32 59 38 49
oM[mEA | o2 45 - - - - - - - - - - - -
At&: Bloomberg, SK3H
MLB 21ZHAEZ Peer Valuation Table
718 21 Al 202 2025E
(#015) | PER ' RoE oM nNeM | PR PR ROE OPM NPM
EBITDA EBITDA
Avista 0= N3 | 334 95 BT 309 470 403 | 296 71 06 263 442 3B5
Cisco 0= 27558 | B4 50 1RO R3 #/1 BO| B4 49 M2 B[O 40 263
Juniper 0= 1552 | 2100 24 B7 27 B9 09| B9 23 M0 42 B2 10
Nokia mRiC 2882 | 140 12 66 75 125 94 | 144 11 71 73 104 83
AERE | o) 26604 | 11 10 32 88 M4 08| M2 09 30 80 109 97
Ericsson | AQ|el 27046 | 186 29 66 84 46 67| L9 26 65 26 M5 78
GMDelta | o= - = - - - - - = - - - - -
Google 0= 1999466 | 192 58 18 36 34 3#/9| W4 47 N8 X4 B8 345
Microsoft | O] 2867510 | 327 107 21 359 444 30| 93 85 B9 30 447 35
At2: Bloomberg, SK 3 H
LY 7/ BHZ Table
ZX0H
T &) e ofsy %‘%*OI‘: i 209 PR | o %aoéom 209 PER
PKG Subs. | Al 541 1210 (52) (43) (127) 1298 5 ) (4158)
PKG Subs. | CHE{MA} 713 902 23 2 285 957 35 40 186
LF. RN 413 608 63 50 83 634 62 57 73
FPCB Hjofo}| 427 1756 109 ) 47 1804 105 93 46
PKG Subs. | Z2loWZ|E 237 1401 (30) (40) (68) 1480 67 44 63
FPCB QE{ZHA 193 0 0 0 00 486 ) 2 68
HDI Ef| 187 178 5 4 446 208 1 % 138
MLB OJ3TEA|A 2,081 832 106 79 275 1007 160 123 191
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128 ZAAHAY) 2023 2024 2025 2026E 2027 12% ZHAHMAE) 2023 2024 2025E 2026 2027E

RSt 384 523 659 790 1059  OpEN 675 837 1006 1154 1324
SHIUSHF YRR 48 80 135 189 21 OfE|TL 559 680 759 842 %66
=M % 7|E 152 229 269 309 355 OfES0Y 116 157 247 312 358
T RfAk 176 187 219 253 290 IiE50|AE%) 172 187 245 2710 270

H|§ SXLAH 243 267 280 294 273 EHIfH|QF Et2[H| 54 55 71 87 9
7|3 8RHE 34 29 3 37 41 gdo|y 62 102 176 225 259
[ERA 192 202 208 218 192 A0 AE%) 92 122 175 195 196
SR 4 7 7 6 5  Hga9 -8 -10 6 -1 4

XHESA 626 790 o0 1084 1332 =382Y 9 9 7 3 4

S8 291 377 400 374 426 Q|statad Aol 3 12 0 0 0
SR 165 180 171 112 129 A7 HS FAtEY 0 0 0 0 0
OfQIRHSE 3 7|EFRE %8 157 200 231 265 MIHASAA0[ 55 R 170 225 256
AR 5 9 10 12 13 HNTHAS A O|UE %) 81 110 169 195 193

H| -S54 69 85 82 79 76 HEAHOlN| 7 18 31 40 47
B3 &7M 64 77 73 69 69 AHIEAdo|Y 48 74 139 184 208
7|0 YRS S T|ERRYF 3 4 4 4 4 BTAoY 0 0 0 0 0
|15 EEH 0 0 0 0 0 HolNZa 0 0 0 0 0

2EA 360 463 48 453 53 H@I=0|Y 48 74 139 184 208

RHjFFEX| 2 267 328 457 631 829 #=0[AE (%) 71 88 138 160 157
N 63 63 63 63 63 L= 48 74 139 184 208
gz 81 81 81 81 81 X|HjF% #=0|YE %) 71 88 138 160 157
JERIRTEeA 5 5 5 5 5 HX|bf =3 0 0 0 0 0
A7|1FA 0 0 0 0 0 FxZo|d 51 67 139 184 208
oj9doiz 114 172 302 476 674 X|bf== 51 67 139 184 208

LI EEONT 0 0 0 0 0 H|X|uj=E 0 0 0 0 0

ESA 267 328 457 631 829  EBITDA 78 126 205 256 285

SxerxEEA 626 790 o0 1084 1332

SZSEx TR E
128 ZALhHAH) 2023 2024 2025E 2026E 2027E  12% ZMhAAg) 2023 2024 2025 2026E  2027E
FUgsHasE 52 85 129 174 189 dEd (%)
71209 Y) 48 74 139 184 208 =l 50 239 203 147 147
HHFEYRS 39 75 67 73 77 ol 467 639 725 282 150
SR T2 15 24 29 30 25 HEASAY0[Y 493 680 851 321 138
ST 2| 0 1 1 1 1 EBITDA 402 628 625 247 114
7|Et 24 51 37 VE] 51 EPS 524 551 701 321 132
REREZLAE 23 48 40 41 46 TUd %)
DRSS ER LI B AETH 5 -68 40 -4 46 ROA 81 105 161 182 173
TR ZAE 7H 9 13 32 33 37 ROE 195 249 355 338 86
ENEE RV i) 3 55 30 31 4 EBITDADH! 15 151 204 22 25
7|Et 14 25 -68 -8 98 o (%)
HOIN| e 3 -8 31 40 47 fEHE 1321 1385 1648 2115 2484

Exgsdase 61 63 42 44 5 Sl & 1348 1412 1054 718 606
FEAHIIZAEB 7N 4 0 -0 -0 -0 =AU/ K2 675 537 237 13 -150
RERAAZAEB TN 63 -46 35 -40 0 EBITDA/O|XHH|-&(HH) 67 108 173 260 473
RO ZAB TN -1 2 0 0 0 Hi A 133 128 75 57 50
7|Et 2 -14 7 4 5 FUXE @)

HEgsHasE 10 3 2 3 6 EPS(HISARR) 719 1116 1898 2508 2839
R EEATFEN) 23 5 9 -59 17 BPS 4022 4938 6231 85% 11292
7|3 8EMAS 7L L) 4 14 4 4 0 CFPS 951 1483 2298 2925 319
RHEOIZIHH D) 0 0 0 0 0 FE 22 9% 143 143 143 143
=X 6 6 9 -10 -10  ValuationX| (tf)
7|Et 2 0 0 0 0 PER 398 238 173 131 116

39 37HEL) 2 32 55 54 132 PBR 71 54 53 38 29

MES 46 48 80 135 189 PCR 301 179 143 112 103

7|UHFE 48 80 135 189 321 EV/EBITDA 264 15.1 107 81 69

FCF -10 39 % 134 189 HE+E 03 05 04 04 04
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