
 

 

 

 

 

 

                                                                                                                    

 

  

아이엠비디엑스 (461030/KQ) 
글로벌 빅파마가 선택한 국내 암 진단업체 

 
 

Company Data 
발행주식수 1,402 만주 

시가총액 215 십억원 

주요주주  

김태유(외3) 16.30% 

인터베스트(외2) 13.35% 

  
Stock Data 
주가(24/07/23) 15,310 원 

KOSDAQ 812.12 pt 
52주 최고가 36,000 원 

52주 최저가 8,510 원 

60일 평균 거래대금 16 십억원 

 

액체생검(혈액) 기반의 암 진단 업체 
아이엠비디엑스는 14 년부터 시작된 서울대병원 암 액체생검 연구 프로젝트에서 스핀오프하여 

 18 년 설립  24 년 코스닥 시장에 상장한 혈액 기반의 암 진단업체이다. 동사는 소량의 혈

액(약 10mL) 내 부유하는 ctDNA 를 검출/분석하여 암 치료 전 주기에 대한 진단 서비스를 제

공한다. 주요 진단 분야는 ▶정상인 대상 암 조기 검진 (스크리닝) ▶진행암에 대한 정밀진단/

체료제 매칭 (프로파일링) ▶암 수술 후 미세잔존암 탐지(재발 모니터링)이다. 동사는 현재 국

내, 유럽, 남미, 동남아 등 글로벌 23 개국에서 사업을 영위중이며 국내에서는 액체생검 상장사 

중 유일하게 실제 의료현장에서 처방 매출을 발생시키고 있고(건강보험 적용), 해외에서는 

AstraZeneca, Merck, TSH Biopharm 등 글로벌 빅파마/바이오테크와 협업중이다. 지금 아이

엠비디엑스에 주목할만한 이유는 금리인하 기대감에 따른 제약/바이오 업종에 대한 투자심리 

개선이 예상되는 상황에서, 2H24부터 동사의 다양한 성장 모멘텀이 가시화될 전망이기 때문이

다. 주요 포인트는 ①적용암종 확대 ②신시장 진출 ③신규 고객사 확보 등이다. 

잠재 시장규모 및 실적 기여 중요도: ①스크리닝 ②재발 모니터링 ③프로파일링 
I. 스크리닝: 23년 11월 출시한 ‘캔서파인드’ 제품을 통해 약 100조원 규모의 글로벌 액체생검 

기반 암 조기진단 시장 침투를 시작할 전망이다. 캔서파인드는 한번의 혈액 검사를 통해 8 개 

암종(대장, 위, 간, 췌장, 폐, 유방, 난소, 전립선)을 동시에 검사할 수 있는 다중암 조기진단 플

랫폼이다. 임상데이터와 논문, FDA 승인 없이 피 한방울로 수백가지의 질병을 진단할 수 있다

고 주장하며 10 조원 이상의 평가를 받은 ‘테라노스’ 사건으로 액체생검 투자 심리가 바닥을 친 

15 년 이후 최근에는 가던트헬스, 그레일 등 글로벌 업체들이 FDA 인증을 대거 확보하며 시장 

신뢰도가 빠르게 개선되고 있다. 동사는 액체생검 시장의 Fast Follower 로서 임상결과/논문, 

국가 암 정복 과제 등록, 질병관리청 승인 등을 확보하며 기술에 대한 충분한 신뢰성을 확보한 

바 있다. 1Q24 기준 국내 10 개 상급종합병원에서 상용화되었으며 올해는 ①적용 암종 확대 

(8종20종) ②비용구조 개선을 통한 가격 인하 (100만원30만원) ③해외진출 (유럽, 일

본, 동남아, 중동 등)전략이 시작되는 원년이 될 예정이다. 대표적인 국내외 선도업체(시총)는 

Grail (20년 인수금액 10조원), Exact Sciences (12.5조원), 지노믹트리 (5천억원) 등이다. 

II. 재발 모니터링: 동사는 국내 유일의 암 재발탐지 플랫폼인 ‘캔서디텍트’를 통해 미충족 의료

수요가 큰 암 재발 모니터링/항암 시장 침투를 시작할 예정이다. 암 재발 확률이 30% 수준으

로 높은 상황에서 캔서디텍트는 맞춤형 유전자 패널 검사를 통해 ①검사주기가 길고 ②육안 

확인이 어려운 기존 영상검사의 한계점을 효과적으로 보완할 수 있을 것으로 보인다 (영상검사 

대비 정확도 8 배 개선). 아직까지는 연구 과제 중심으로 활용되고 있지만 동사는 3Q24 신의

료기술 평가 접수를 통해 본격적인 제품 상용화 작업을 시작할 예정이다. 암 재발 탐지 시장의 

선도 업체는 미국 나스닥에 상장한 Natera (시총 17조원)이다.  

III. 프로파일링: 동사의 캐시카우 사업 부문으로 주요 제품은 ①모든 종류의 암 진행을 정밀 진

단할 수 있는 알파리퀴드 100 과 ②표적치료제 동반진단용 제품인 알파리퀴드 HRR로 구분된

다. 향후 주목할만한 성장 포인트는 ①기존 고객사인 AstraZeneca 내 적용 암종 확대 (전립

선암 치료제 ‘린파자’ 1종30종) ②기타 글로벌 신규 고객사 확보 등이다. 프로파일링 시장의 

선도 업체는 Guardant Health (시총 5.5조원)이다.  
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주가 및 상대수익률 
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Analyst 
허선재 
 

sunjae.heo@sks.co.kr 
3773-8197 

Not Rated 

목표주가: - 

현재주가: 15,310 원 

상승여력: - 
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주: 24년부터는 가이던스, 자료: 아이엠비디엑스, SK증권  주: 23년 기준, 자료: 아이엠비디엑스, SK증권 

 

 

아이엠비디엑스 주요 진단 부문별 경쟁력  

 

자료: 아이엠비디엑스, SK증권 

 

 

 

 

 

 

 

 



허선재 

3 

 

캔서파인드 (스크리닝) 주요 암종별 민감도/특이도  

 

자료: 아이엠비디엑스, SK증권 

 

캔서디텍트 (재발 모니터링) 주요 경쟁력  

 

자료: 아이엠비디엑스, SK증권 

 

알파리퀴드(프로파일링) 주요 경쟁력  

 

자료: 아이엠비디엑스, SK증권 
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재무상태표  포괄손익계산서 

12월 결산(십억원) 2019 2020 2021 2022 2023  12월 결산(십억원) 2019 2020 2021 2022 2023 

유동자산 - - - - -  매출액 - - - - - 
현금및현금성자산 - - - - -  매출원가 - - - - - 

매출채권 및 기타채권 - - - - -  매출총이익 - - - - - 

재고자산 - - - - -  매출총이익률(%) - - - - - 

비유동자산 - - - - -  판매비와 관리비 - - - - - 

장기금융자산 - - - - -  영업이익 - - - - - 

유형자산 - - - - -  영업이익률(%) - - - - - 

무형자산 - - - - -  비영업손익 - - - - - 

자산총계 - - - - -  순금융손익 - - - - - 
유동부채 - - - - -  외환관련손익 - - - - - 

단기금융부채 - - - - -  관계기업등 투자손익 - - - - - 

매입채무 및 기타채무 - - - - -  세전계속사업이익 - - - - - 

단기충당부채 - - - - -  세전계속사업이익률(%) - - - - - 

비유동부채 - - - - -  계속사업법인세 - - - - - 

장기금융부채 - - - - -  계속사업이익 - - - - - 

장기매입채무 및 기타채무 - - - - -  중단사업이익 - - - - - 

장기충당부채 - - - - -  *법인세효과 - - - - - 

부채총계 - - - - -  당기순이익 - - - - - 

지배주주지분 - - - - -  순이익률(%) - - - - - 

자본금 - - - - -  지배주주 - - - - - 

자본잉여금 - - - - -  지배주주귀속 순이익률(%) - - - - - 

기타자본구성요소 - - - - -  비지배주주 - - - - - 

자기주식 - - - - -  총포괄이익 - - - - - 

이익잉여금 - - - - -  지배주주 - - - - - 

비지배주주지분 - - - - -  비지배주주 - - - - - 

자본총계 - - - - -  EBITDA - - - - - 

부채와자본총계 - - - - -        

   
현금흐름표  주요투자지표 

12월 결산(십억원) 2019 2020 2021 2022 2023  12월 결산(십억원) 2019 2020 2021 2022 2023 

영업활동현금흐름 - - - - -  성장성 (%)      
당기순이익(손실) - - - - -  매출액 - - - - - 

비현금성항목등 - - - - -  영업이익 - - - - - 

유형자산감가상각비 - - - - -  세전계속사업이익 - - - - - 

무형자산상각비 - - - - -  EBITDA - - - - - 

기타 - - - - -  EPS - - - - - 

운전자본감소(증가) - - - - -  수익성 (%)      
매출채권및기타채권의감소(증가) - - - - -  ROA - - - - - 

재고자산의감소(증가) - - - - -  ROE - - - - - 

매입채무및기타채무의증가(감소) - - - - -  EBITDA마진 - - - - - 

기타 - - - - -  안정성 (%)      
법인세납부 - - - - -  유동비율 - - - - - 

투자활동현금흐름 - - - - -  부채비율 - - - - - 

금융자산의감소(증가) - - - - -  순차입금/자기자본 - - - - - 

유형자산의감소(증가) - - - - -  EBITDA/이자비용(배) - - - - - 

무형자산의감소(증가) - - - - -  배당성향 - - - - - 

기타 - - - - -  주당지표(원)      
재무활동현금흐름 - - - - -  EPS(계속사업) - - - - - 

단기금융부채의증가(감소) - - - - -  BPS - - - - - 

장기금융부채의증가(감소) - - - - -  CFPS - - - - - 

자본의증가(감소) - - - - -  주당 현금배당금 - - - - - 

배당금지급 - - - - -  Valuation지표(배)      
기타 - - - - -  PER - - - - - 

현금의 증가(감소) - - - - -  PBR - - - - - 

기초현금 - - - - -  PCR - - - - - 

기말현금 - - - - -  EV/EBITDA - - - - - 

FCF - - - - -  배당수익률 - - - - - 

자료 : 아이엠비디엑스, SK증권 
추정 
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 일시 투자의견 목표주가 
목표가격 

대상시점 

괴리율 

  
평균주가대비 

최고(최저) 

주가대비 

 2024.07.24 Not Rated     

 

 

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

 

작성자(허선재)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다. 

종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

투자판단 3단계(6개월기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2024년 07월 24일 기준) 

매수 96.95% 중립 3.05% 매도 0.00% 
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