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우리금융지주 316140 
 1Q24 Review: 변화의 움직임 

 

  ▲ 금융 

Analyst 조아해 
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 1Q24 지배주주순이익 8,245억원 (-9.8% YoY, +1,110.4% QoQ): 컨센서스 부합 

 이자이익 -0.9% YoY: 그룹 NIM +2bp QoQ, 대출성장률 +1.3% QoQ 

 대손비용률 0.40% (+9bp YoY): 그룹 NPL비율 +7bp YoY 

 CET-1비율 12.0% (-2bp QoQ): 1Q DPS 180원, 예보 지분 매입‧소각 완료 

 투자의견 BUY, 적정주가 18,000원 유지 

 

  
Buy (20거래일 평균종가 대비 상승 여력 

기준) 
 

 1Q24 지배주주순이익 8,245억원: 컨센서스 부합 

우리금융지주 1Q 지배주주순이익은 8,245억원 (-9.8% YoY, +1,110.4% QoQ)으로 컨

센서스를 부합했다. 타행대비 일회성 비용들이 부재했으며, 안정적인 이익을 창출

하였다. 한편 주주환원정책이 강화될 것으로 기대된다.  

[이자이익] 전년대비 유사했다(-0.9% YoY). 1) 대출성장률은 전분기대비 1.3%로 회

복한 가운데(vs. 1Q23 -0.8% QoQ), 2) 그룹 NIM은 은행의 조달비용 부담 완화로 전

분기대비 2bp 상승했다. [비이자이익] 환차손(230억원)에도 불구, 전년동기대비 

5.7% 증가했다. 신용카드 수수료(+40.3% YoY), 리스관련 수수료(+25.6% YoY), 외환

관련 수수료(+36.9% YoY) 등 수수료 이익이 증가(+20.3% YoY)했다. [대손비용률] 

0.40%(+9bp YoY)를 기록했다. 1) 타행과 달리 1Q23 중 선제적 대손충당금 적립이 

없었으며, 2) 건전성 지표 악화(NPL비율 +7bp YoY)에 따른 경상 대손충당금이 증

가했다. [주주환원정책] CET-1비율은 12.0% (-2p QoQ)를 기록했다. 1) 1Q DPS 180원

(1-3Q 균등배당) 결정 및 2) 지난 3월 예금보험공사 보유지분 1.24%(1,366억원)에 

대한 매입‧소각을 완료했다. 한편 현 자본비율은 목표치인 13%와의 괴리율이 타

행대비 높다. 이를 고려, 동사는 주주환원정책 세분화 방안을 검토 중임을 언급하

였다(기존: CET-1비율 11.5~13.0% 주주환원율 30~35%, 13% 초과 35% 이상) 

균형을 위한 변화 

동사에 대해 투자의견 Buy와 적정주가 18,000원을 유지한다. 보험사, 증권사 인수 

검토 등 비은행 강화 전략이 유효하다. 물론 주주환원정책과의 양립을 위한 자본 

활용 균형이 필요하다. 이를 위해 동사는 주주환원의 다양한 방안을 검토 중이다. 

전향적인 주주환원정책의 변화의 기대감과 함께 높은 배당매력도(24년 연간 7.9%)

도 부각될 것으로 예상한다. 

적정주가 (12 개월) 18,000 원 

현재주가 (4.26) 14,350 원 
상승여력 25.4% 

KOSPI 2,656.33pt 

시가총액 106,562억원 

발행주식수 74,259만주 

유동주식비율 87.81% 

외국인비중 42.09% 

52주 최고/최저가 15,290원/11,320원 

평균거래대금 499.5억원 

주요주주(%)  
우리은행우리사주 외 1 인 9.25 

국민연금공단 6.71 

  

주가상승률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -5.1 17.6 22.1 

상대주가 -1.5 1.8 14.2 

주가그래프 

 
 

 
(십억원) 

충전영업이익 
 

순이익 
 

EPS 
(원) 

증감률 
(%) 

BPS 
(원) 

PER 
(배) 

PBR 
(배) 

ROE 
(%) 

ROA 
(%) 

Tier-1 비율 
(%) 

배당수익률 
(%) 

2022 5,481  3,142  4,315  21.4  34,416  2.7  0.3  10.4  0.7  13.6  9.8  

2023 5,459  2,506  3,333  (22.8) 35,827  3.9  0.4  7.7  0.5  14.1  7.7  

2024E 6,000  2,987  4,022  20.7  38,820  3.6  0.4  8.6  0.6  14.3  7.9  

2025E 6,176  3,145  4,296  6.8  42,369  3.3  0.3  8.5  0.6  14.7  8.5  

2026E 6,392  3,248  4,501  4.8  46,160  3.2  0.3  8.3  0.6  15.1  9.1  
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표1  우리금융지주 1Q24 실적 요약 

(십억원) 1Q24P (% YoY) (% QoQ) 당사예상치 (% diff) 컨센서스 (% diff) 

영업이익 1,149  (8.2) 761.8      

충전영업이익 1,517  0.2  63.1      

충당금적립액 (368) 40.1  (53.9)     

지배주주순이익 824  (9.8) 1,110.4  798  3.3  818  0.8  

원화대출금 * 285,873  8.18  1.31      

NIM (%) * 1.50  (0.15) 0.03      

NPL 비율 (%) 0.45  0.10  0.09      

CET-1 비율 (%) 11.96  (0.09) (0.02)     

주: * 은행 기준 
자료: 우리금융지주, 메리츠증권 리서치센터 

 

표2  우리금융 연간이익 전망 변경 

 New Old 차이 

(십억원) 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E 

당기순이익 2,987 3,145 2,935 3,119 1.8  0.9  

자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

 

  



우리금융지주 (316140) 

Meritz Research  3 

 

표3  우리금융지주 분기 실적 추이 및 전망 

(십억원) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24P FY24E FY24E FY26E 

이자이익 2,116  2,244  2,349  2,219  2,194  2,187  2,143  2,198  8,839  9,137  9,307  

수수료이익 369  359  377  354  355  368  378  503  1,737  1,686  1,813  

기타이익 19  (223) (137) (21) (115) (75) (203) (152) (144) (34) 30  

총영업이익 2,504  2,381  2,589  2,551  2,434  2,479  2,318  2,549  10,432  10,790  11,150  

판관비 (981) (980) (1,593) (1,037) (1,021) (998) (1,388) (1,032) (4,558) (4,746) (4,897) 

충전영업이익 1,523  1,401  996  1,514  1,413  1,481  930  1,517  5,874  6,044  6,253  

충당금전입액 (319) (130) (268) (262) (518) (263) (797) (368) (1,541) (1,525) (1,598) 

영업이익 1,204  1,271  728  1,252  895  1,218  133  1,149  4,333  4,519  4,655  

영업외손익 99  18  1  18  (17) 29  (11) (6) (39) (20) 4  

세전이익 1,303  1,288  729  1,270  878  1,247  122  1,144  4,294  4,499  4,659  

법인세 (316) (355) (198) (324) (211) (329) (27) (304) (1,170) (1,237) (1,281) 

당기순이익 987  933  531  947  667  918  95  840  3,123  3,262  3,378  

지배주주 923  900  480  914  625  899  68  824  2,987  3,145  3,248  

비지배주주 64  34  51  33  42  19  27  15  136  116  130  

자료: 우리금융지주, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림1  CET-1비율 추이  그림2  주주환원성향 추이 및 전망 

 

 

 

자료: 우리금융지주, 메리츠증권 리서치센터  자료: 우리금융지주, 메리츠증권 리서치센터 
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우리금융지주 (316140)  

Balance Sheet  Income Statement 
(십억원) 2022 2023 2024E 2025E 2026E  (십억원) 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

현금 및 예치금 37,249  32,546  33,868  35,243  36,674   이자수익 14,655  20,642  22,585  23,434  24,231  

유가증권 80,280  82,610  85,965  89,455  93,088   이자비용 (5,958) (11,899) (13,721) (14,297) (14,924) 

대출채권 343,966  358,494  373,445  389,922  407,143   순이자수익 8,697  8,743  8,839  9,137  9,307  

이자부자산 461,495  473,651  493,278  514,620  536,905   대손충당금 (882) (1,840) (1,541) (1,525) (1,598) 

고정자산 3,126  3,126  3,253  3,385  3,522   충당금적립후순이자수익 7,815  6,903  7,298  7,613  7,708  

기타자산 15,854  21,576  22,453  23,364  24,313   순수수료수익 1,444  1,454  1,737  1,686  1,813  

자산총계 480,474  498,353  518,983  541,369  564,740   기타비이자이익합계 (298) (414) (144) (34) 30  

예수금 342,117  357,802  373,014  389,804  407,385   총이익 8,960  7,942  8,891  9,265  9,551  

차입금 28,430  30,987  32,485  34,063  35,727   판매관리비 (4,530) (4,443) (4,558) (4,746) (4,897) 

사채 44,198  41,239  43,749  46,429  49,292   영업이익 4,431  3,499  4,333  4,519  4,655  

이자부부채 414,745  430,028  449,247  470,296  492,404   기타영업외이익 55  18  (39) (20) 4  

기타부채 34,102  34,928  34,002  33,094  32,008   법인세차감전순이익 4,485  3,517  4,294  4,499  4,659  

부채총계 448,847  464,956  483,249  503,390  524,412   법인세 (1,161) (891) (1,170) (1,237) (1,281) 

자본금 3,640  3,803  3,803  3,803  3,803   당기순이익 3,324  2,627  3,123  3,262  3,378  

자본잉여금 682  936  936  936  936   소수주주지분 (182) (121) (136) (116) (130) 

이익잉여금 23,750  24,986  26,919  29,159  31,502   지배주주지분 순이익 3,142  2,506  2,987  3,145  3,248  

자본조정 (1,784) (1,688) (1,688) (1,688) (1,688)  충당금적립전영업이익 5,481  5,459  6,000  6,176  6,392  

기타포괄손익누계액 (639) 19  19  19  19         

소수주주지분 2,865  1,731  1,736  1,741  1,747         

자본총계 31,627  33,397  35,734  37,980  40,328         

        

Key Financial Data I  Key Financial Data II 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E  (%) 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

자산건전성 (%)       Valuation      

고정이하여신/총여신 0.3  0.4  0.2  0.2  0.2   PER (배) 2.7  3.9  3.6  3.3  3.2  

요주의이하여신/총여신 1.2  1.3  0.9  0.8  0.8   PBR (배) 0.3  0.4  0.4  0.3  0.3  

대손충당금/고정이하여신 265.4  275.5  508.9  603.4  699.9   배당수익률 9.8  7.7  7.9  8.5  9.1  

대손충당금/요주의이하여신 70.0  75.7  145.7  172.8  200.4   재무비율      

대손충당금/총여신 0.8  1.0  1.2  1.4  1.5   ROA 0.7  0.5  0.6  0.6  0.6  

순상각/고정이하여신 16.6  50.8  80.2  76.4  85.6   ROE 10.4  7.7  8.6  8.5  8.3  

순상각/총여신 0.1  0.2  0.2  0.2  0.2   대출금성장률 2.5  5.9  4.2  4.5  4.5  

대손충당금 적립액/총여신 0.0  0.1  0.1  0.1  0.1   예수금성장률 7.7  4.4  4.2  4.5  4.5  

주당지표 (원)       자산성장률 6.6  3.3  4.1  4.3  4.3  

EPS 4,315  3,333  4,022  4,296  4,501   대출금/예수금 93.9  97.3  97.3  97.3  97.3  

BPS 34,416  35,827  38,820  42,369  46,160   순이자마진 1.6  1.6  1.5  1.4  1.4  

DPS 1,130  1,000  1,140  1,220  1,300   손익분기이자마진 0.8  0.8  0.8  0.8  0.8  

배당성향 (%) 26.2  30.0  28.3  28.3  28.9   비용/이익 46.0  45.4  43.7  44.0  43.9  

       자본적정성       

       BIS Ratio 15.3  15.8  15.9  16.3  16.7  

       Tier 1 Ratio 13.6  14.1  14.3  14.7  15.1  

       Tier 2 Ratio 1.7  1.7  1.6  1.6  1.5  

       단순자기자본비율 6.6  6.7  6.9  7.0  7.1  
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Compliance Notice 

본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 추천 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 

외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생

할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라

서 어떠한 경우에도 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당

사의 허락 없이 복사, 대여, 배포 될 수 없습니다.  

 

투자등급 관련사항 (2023 년 8 월 4 일부터 기준 변경 시행)  투자의견 비율 

기업 향후 12개월간 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미  투자의견 비율 

추천기준일  

직전 1개월간 

종가대비 3등급 

Buy 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 +20% 이상  매수 85.6% 

Hold 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 이상 ~ +20% 미만  중립 14.4% 

Sell 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 미만  매도 0.0% 

산업 시가총액기준 산업별 시장비중 대비 보유비중의 변화를 추천  2023년 12월 31일 기준으로  

최근 1년간 금융투자상품에 대하여 

공표한 최근일 투자등급의 비율 추천기준일  

시장지수대비 3등급 

Overweight (비중확대)  

Neutral (중립)  

Underweight (비중축소)  

 

우리금융지주 (316140) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일 자료형식 투자의견 적정주가 담당자 괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이 

   (원)  평균 최고(최저)  

2022.04.25 기업브리프 Buy 19,000 은경완 -27.4 -16.8  
 

2022.07.20    Univ Out    

2022.10.12 Indepth Buy 15,000 조아해 -20.3 -10.1  

2023.10.12  1 년 경과   -15.9 -13.1  

2024.01.09 산업브리프 Buy 16,000 조아해 -16.6 -7.8  

2024.02.14 산업브리프 Buy 18,000 조아해 - -  
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