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TARR 1 27| MAME2 MAF 2|12 OHEH 1 X 1,125 & H(+0.3% YoV, O[5t YoY 4
2F), FYo| 1529 A H(-4.7%, OPM 13.7%), SRz Eat B& O0i=e
1,969 & #(-15.6%), Fol 14 & #H(-65.7%, OPM 0.7%), OIZ+IHE &&
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= £l 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E
Dzt U 3794 4,222 4,007 4158 4,303 4,526
Tl U 493 435 303 452 552 624
FO|2|(R|HZZ) U 235 344 43 251 309 349
EPS # 3872 5,658 701 4177 5135 5803
PER | 9.3 59 55.2 9.5 17 6.8
PBR | 13 1 12 12 10 0.9
EV/EBITDA | 50 6.6 88 6.6 55 4.8
ROE % 16.2 19.7 23 127 14.3 14.4
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1Q23 2023 3023 4Q23 | 1Q24E | 2Q24E  3Q24E  4Q24E 23 24E 25E
o= 1109 1147 990 761 M2 1168 1040 837 | 4007 4158 4,303
(IYoY) 3.3 -21 -83 152 0.3 18 50 10.1 -51 38 35
FILA 233 241 pl 212 197 235 242 269 897 943 m2
FILA Korea 97 95 77 99 84 102 86 112 368 385 418
FILA Domestic 80 77 63 75 67 86 72 87 295 313 342
DSF 17 17 14 24 17 17 14 25 72 72 76
FILAUSA 77 92 65 54 62 80 80 86 288 307 an
FILA Royalty 19 20 19 20 17 19 19 2 78 76 78
o i 875 906 779 549 916 933 798 569 | 3109 3215 3191
=30l 557 535 490 389 578 616 529 435 1970 2157 2237
(IYoY) 51 -54 -58 -6.2 3.7 151 79 121 -29 9.5 37
FHol 160 92 93 =41 153 174 129 -4 303 452 552
(/YoY) -5 -40 -24 423 =B 89 39 -90 -30 49 2
FILA 4 -46 -6 -8 1 15 13 17 -57 46 135
FILA Korea 17 14 8 7 13 20 15 28 46 75 13
FILA Domestic 0] -3 -6 -17 -4 3 1 3 -26 3 37
DSF 17 17 14 24 17 17 14 25 72 72 76
FILAUSA -28 =77 -23 -13 -23 -20 -10 -0 -142 -62 -10
FILA Royalty 19 20 19 20 17 19 19 2 78 76 78
S 156 138 99 -33 151 159 115 -2 360 405 416
OPM 14.5 80 9.3 -54 137 14.9 124 -05 76 109 128
FILA 2 -19 -3 -4 1 6 5 6 -6 5 12
FILA Korea 18 15 10 7 15 20 17 25 13 20 27
FILA Domestic 0 -4 -10 -22 -6 4 1 4 -9 1 1
DSF 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
FILAUSA -36 -84 -36 -25 -38 -25 -13 -10 -49 -20 -2
FILA Royalty 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
O[F4HIE 18 15 13 -6 17 17 14 -4 12 13 13
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2elE Polg % | © 20
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22} 28 APIFY gogl | (E) 142 | (A+D)
OIFAIHIE APHEY g | F) 5267 | OIS 67FY B APISY
OIFAIHE AR % | (G 52
OIFAIIE ARt g | ) 2749 | (FI*(G)
O[FAIHIE A goig % | 0 50
Solg Hg B o= Kz g | W 1375 | (HI(-)
ReR2TA RO RIETH 21 5 g | K 2197 | ©+0)
ReIRTA HE|E 241013 o | (U 208
LeI2YA S ADISY g | 2589 | (K-
3 R F (N) 60,095,839
St # (0) 43,000 (M)/(N)
DRI} # (P) 39,700
20t 450 % | (@ 83
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128 ZAAHAY) 2022 2023 2024E 2025 2026  12% ZAHMAE) 2022 2023 2024E 2025  2026E

RSt 2293 2242 2181 2271 2475  OiEY 4222 4007 4158 4303 4526
SHIUSHF YRR 407 586 438 468 579  OjE} 2192 2036 2001 2066 2129
=M % 7|E 481 456 473 490 515  OfES0Y 2029 1970 2157 2237 2397
T RfAk 1291 1045 1085 1123 1181 O1E50|AE %) 481 492 519 520 530

H|§ SXLAH 2528 2738 2841 2931 3034  EHOUfH|QF a[H] 159 1667 1706 1686 1773
7|3 8RHE 26 20 21 2 2 gdo|d 435 303 452 552 624
[ERA 500 601 619 628 649 A0 AE%) 103 76 109 128 138
SR 1741 1778 1797 1821 1835 H[EYEA 18 26 29 32 32

XHESA 4822 4980 5023 5202 5509 =382Y 29 74 33 28 24

S8 1093 1161 1039 1080 1132 el Rl -19 5 6 -8 9
SR 419 489 324 335 353 A7 HS FAtEY 4 64 70 74 78
Of UAHS 5L 7| ERRY 2 318 279 309 326 343 HHAZAE0Y 453 277 43 520 592
AR 4 4 4 5 5 MEASALE Ol A E (%) 107 69 102 121 131

H| -S54 1155 1265 1207 1024 884 AISAIUHOIN 14 124 93 114 133
B3 &7M 876 1,005 955 764 611 AZARH0Y 468 153 330 406 459
7|0 YRS S T|ERRYF 15 17 17 17 17 FTHAHo|Y 0 0 0 0 0
|15 EEH 3 6 7 7 7 *HOlN D} 0 0 0 0 0

2EA 247 2426 2246 2104 2016 ©7[=0[Y 468 153 330 406 459

X|Hj=F=%|2 1877 1908 2052 2276 2560 =0|AE %) 11.1 38 79 9% 101
N 61 61 61 61 61 X|HiE 344 43 251 309 349
AHEY0E 53 57 57 57 57 KHfFEFEHE #=0[LE®%) 81 11 60 72 77
JERIRTEeA 29 29 29 29 29 HX|bf =3 124 110 79 97 110
A7|1FA 20 20 20 20 20 FxZo|d 592 235 288 38 459
ojYYo gz 1650 1629 1815 2059 2343 LB 430 3 114 153 182

H|X|HFFX|2 698 646 725 822 933 HIX[Hj = 162 142 174 233 277

RHEEA 2575 2554 2777 3098 3493  EBITDA 548 436 584 685 761

EQIRHESH 4822 4980 5023 5202 5509

S3SER FREXX|E

128 ZALhHAH) 2022 2023 2024E 2025 2026E  12% ZihAlAg) 2022 2023 2024E 2025  2026E

FUgsHasE -139 578 390 454 487 BBE %)

71209 Y) 468 153 330 406 459 =l 113 51 38 35 52
HHFEYRS 144 218 178 19% 210 ol 117 -302 488 221 131
QERFALTHZH| 80 R R s % HEASAY0[Y 116 388 524 230 138
ST 2| 2 40 41 41 41 EBITDA 75 203 39 173 110
7|Et 2 85 45 60 2 EPS 461 876 4%0 29 130
REREZLAE -603 247 9 20 41 FUdE (%)
DRSS ER LI B AETH -25 30 A7 A7 -25 ROA 103 31 66 79 86
M ORpAOIZAE TN 524 266 -39 -38 58 ROE 197 23 127 143 144
ENEE RV i) 5 39 30 17 17 EBITDADH! 130 109 141 159 168
7|Et 210 159 202 240 274 oFHM (%)
HOIN| e 123 119 93 114 133 REHg 2009 1930 2099 2103 2186

Exgsdase 203 246 216 180 -175 St E 873 9%0 809 679 577
FEAHIIZAEB 7N 0 0 2 2 3 AL Z/AP (R 340 B9 W86 188 9%
RERAAZAEB TN 79 159 <110 -102 117 EBITDA/O|XHH| 2 (EH) 157 50 167 28 291
RYRAOIZAEB T 123 -4 -60 -65 -55 HiEhg et 276 1538 258 210 185
7|Et -1 -47 44 -1 0 FEXE (@)

HEgsHasE 29 307 280 -4 200 EPS(AIZALY) 5658 701 4177 5135 5803
R eI ES)| 0 0 -165 11 17 BPS 31217 31737 34476 38203 42930
7|3 8EMAS 7L L) 418 155 50 191 153 CFPS 7500 2888 6384 7360 8087
K2 ZTHAA) -55 4 0 0 0 FE 22 1580 1090 1090 1090 1,090
SN -146 98 65 -65 65  ValuationX|E (H)
7|E} 187 -368 -0 0 -0 PER 59 552 95 77 68

339 37HED) 292 178 -148 30 11 PBR 11 12 12 10 09

WESzE 699 407 586 438 468 PCR 44 134 62 54 49

7|UHFE 407 586 438 468 579 EV/EBITDA 66 88 66 55 48

FCF 218 419 280 352 370 Hig S 48 28 28 28 28
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